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Hoofdstuk 1 Voorwoord

Voor u ligt mijn afstudeerscriptie van mijn studie Fiscale Economie. Het onderwerp van mijn scriptie ligt op het gebied van de toekomstvoorzieningen. Tijdens mijn studie heb ik de toekomstvoorzieningen erg interessant gevonden. Ik vind het belangrijk dat mensen niet alleen aan de dag van vandaag denken, maar ook zorgen voor een financieel gezonde toekomst.
Ik ben mijn ouders erg dankbaar dat zij mij de kans heb gegeven om te studeren. Ik wil graag mijn vriendin bedanken voor het geduld en het vertrouwen in mij. Als laatste wil ik mijn begeleider de heer J.E. van den Berg bedanken voor de begeleiding van mijn scriptie.
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Hoofdstuk 3 Inleiding

In het algemeen begint het leven van de mens met een periode van verzorging en opvoeding door de ouders. Deze periode wordt doorgaans aangevuld met activiteiten in het kader van opleiding of studie voor een beroep. Na deze periode volgt een fase waarin de mens bezig is met het verwerven van inkomen. Dit wordt de actieve periode genoemd. De actieve periode gaat als gevolg van ouderdom, arbeidsongeschiktheid of werkloosheid over in de post-actieve periode
.

De overheid heeft vanaf 19e eeuw de totstandkoming van een adequate toekomstvoorziening in haar doelstellingen opgenomen. Voorheen was een arbeider die door ziekte of een ongeval niet meer kon deelnemen aan het arbeidsproces, voor zijn levensonderhoud aangewezen op zijn naasten of op liefdadigheid. Als gevolg van de totstandkoming van adequate (overheids)voorzieningen en de ontwikkeling van het karakter pensioen van gunst naar recht, is de post-actieve periode geen zorgelijk toekomstperspectief meer
.

De inspanningen die tijdens de actieve periode worden geleverd, moeten niet alleen voor voldoende financiële middelen zorgen in de actieve periode, maar ook voor voldoende financiële middelen in de post-actieve periode. Het is van belang dat er voldoende financiële middelen aanwezig zijn om in de post-actieve periode op de gewenste manier in het levensonderhoud te voorzien. Dit geldt zowel voor de ‘kostwinner’ als voor degene die financieel afhankelijk van hem zijn
. Het is van belang dat na het overlijden van de kostwinner zijn nagelaten betrekking financieel verzorgd achterblijven. Oftewel, de financiële middelen die tijdens de actieve periode zijn verworven dienen enigszins evenwichtig over de actieve en post-actieve periode te worden verdeeld.

De verantwoordelijkheid voor het creëren van een goede toekomstvoorziening ligt in eerste instantie niet bij de overheid of werkgever, maar bij de werknemer of ondernemer. De werknemer of ondernemer is primair verantwoordelijk voor de verzorging van zichzelf en voor degene die door hem worden onderhouden. De overheid kan hierbij helpen door wettelijke maatregelen te treffen voor het geval de bron arbeid opdroogt. De belangen van de overheid en burger lopen hier enigszins parallel, omdat hoe beter de toekomstvoorzieningen zijn geregeld, hoe minder de burger afhankelijk is van financiële steun van de overheid
. 

In 1893 wees Goeman Borgesius op het staatsbelang van de levensverzekering als middel tegen armoede en ellende. Goeman Borgesius vond dat de levensverzekering bevorderd diende te worden
. Portieltje vond de levensverzekering eveneens een excellent middel voor gezins- en oudedagsverzorging. Portieltje spreekt over een sociale plicht om ervoor te zorgen dat het gezin en oudedag verzekerd zijn
, terwijl Wessels dit beschrijft als een natuurlijke verzorgingsverbintenis
. De burger zal doorgaans zo min mogelijk op overheidssteun aangewezen willen zijn, waardoor de levensverzekering als sociale- en verzorgingsfunctie het aangewezen middel is.

3.1 Pijlerstructuur 

In de maatschappelijke discussie over oudedagsvoorzieningen is een meer geïntegreerde benadering van alle vormen van toekomstvoorzieningen waarneembaar
. De burger zal in redelijke welstand van zijn leven willen genieten. Hierbij zullen een aantal risico’s moeten worden afgedekt. De drie grootste risico’s die hij zal willen afdekken zijn het langlevenrisico, kortlevenrisico en het arbeidsongeschiktheidsrisico. Bij het langlevenrisico gaat het om de financiering van de oude dag. Het kortlevenrisico is het financiële risico dat de nabestaanden lopen op het moment dat de partner komt te overlijden. Het arbeidsongeschiktheidsrisico is het financiële risico dat wordt gelopen bij arbeidsongeschiktheid.

De opbouw van een toekomstvoorziening kan op drie verschillende manieren tot stand komen
: 

· de overheidsvoorziening;
· de privévoorziening;
· een combinatie van een overheids- en privévoorziening.
In het geval van de overheidsvoorziening ligt het initiatief volledig in handen van de overheid. Bij de privévoorziening ligt het initiatief volledig in handen van de burger en/of werkgever. De toekomstvoorzieningen zijn in te delen in een aantal pijlers. Dietvorst en Staats spreken over een driepijlerstructuur

. Van Oosten de Boer en Van den Berg hanteren een vijfpijlerstelsel

. Van Oosten de Boer en Van den Berg splitsen de derde pijler van de driepijlerstructuur in tweeën. Een fiscaal gefacilieerde toekomstvoorziening ondergebracht bij een verzekeraar zit in de derde pijler en een fiscaal gefacilieerde toekomstvoorziening ondergebracht bij een bank zit in de vierde pijler. De vijfde pijler bestaat uit het vrije vermogen zoals spaartegoeden en beleggingen. In de onderstaande tabel is het vijfpijlerstelsel schematisch weergegeven
.
	Toekomstvoorzieningen

	Verzekeringen
	Vrije besparingen

	Eerste pijler
	Tweede pijler
	Derde pijler
	Vierde pijler
	Vijfde pijler

	- AOW
- ANW
	- ZW/WIA/WW
- Pensioen

- Arbeidsongeschikt-heidsverzekering

- Oudedagsreserve

- Stakingslijfrente
	- Kapitaalverzekering
- Kapitaalverzekering eigen woning

- Lijfrenteverzekering

- Premievrijstelling bij invaliditeit
	- Levensloopregeling
- Spaarloonregeling

- Groen Sparen

- Durfkapitaal

 -Spaarrekening en beleggingsrecht eigen woning

- Lijfrentespaarrekening en beleggingsrecht
	- Vrij vermogen box 3
- Eigen woning

- Spaartegoeden

- Beleggingen

- Overwaarde onderneming


In de eerste pijler zorgt de overheid voor alle ingezetenen voor een basispensioen. Dit basispensioen bestaat uit de AOW en de ANW. De tweede pijler is verbonden met het verrichten van arbeid in dienstbetrekking of als zelfstandig ondernemer. De voorzieningen in de derde, vierde en vijfde pijler worden gevormd door persoonlijk initiatief. 
Elke pijler bestaat uit een aantal bouwstenen
. Elke pijler en bouwsteen beschikt over eigen fiscale regels en een eigen financieringsstructuur. Bovendien verschilt ook per bouwsteen de beschikkingsvrijheid over de waarde van de aanspraken. Tevens kan de mate van flexibiliteit en zekerheid verschillen. De toekomstvoorzieningen zijn heterogene producten. Bij de vormgeving van belastingwetgeving op het gebied van toekomstvoorzieningen, is het van belang in welke mate de wetgever bereidt is het inkomen over de actieve periode te verschuiven naar de post-actieve periode. Vooral bij de oudedagsvoorziening is een consistente en duurzame wetgeving van belang
. Per 1 januari 2008 is de ‘Wet fiscale facilitering banksparen ten behoeve van pensioenopbouw of aflossing eigenwoningschuld’ in werking getreden. De bancaire opbouw van een lijfrentevoorziening is met deze wetgeving fiscaal gelijkgeschakeld aan de opbouw via een verzekeraar. 
Hoofdstuk 4 Onderwerp en onderzoeksvraag

Jarenlang hebben verzekeraars een monopolie gehad op de markt voor gefaciliteerde vermogensopbouw voor pensioenaanvulling. Per 1 januari 2008 is de ‘Wet fiscale facilitering banksparen ten behoeve van pensioenopbouw of aflossing eigenwoningschuld’ in werking getreden
. Het monopolie van de verzekeraars is doorbroken. Met ingang van 1 januari 2010 zijn de bankspaarproducten uitgebreid. Het is per 1 januari 2010 mogelijk om een stamrecht onder te brengen bij een bank of bij een beheerder van een beleggingsinstelling. Tevens is de mogelijkheid geboden om fiscaal gefaciliteerd te sparen voor de uitvaart. 

De bankspaarproducten zijn de jongste telg in het arsenaal aan fiscaal gefaciliteerde toekomstvoorzieningen. In deze scriptie zal worden onderzocht of banksparen ten behoeve van pensioenopbouw een aanvulling is op de al bestaande toekomstvoorzieningen. In dit onderzoek zal banksparen ten behoeve van pensioenopbouw centraal staan en worden vergeleken met andere toekomstvoorzieningen.
4.1 Probleemstelling

Gelet op het voorafgaande luidt de probleemstelling van de scriptie als volgt:

Onderzoek naar de positie van banksparen ten behoeve van pensioenopbouw afgezet tegen de andere toekomstvoorzieningen
Om tot een gedegen conclusie van de probleemstelling te komen, zullen de volgende deelvragen beantwoord dienen te worden;

· Wat houdt de fiscale facilitering van banksparen ten behoeve van pensioenopbouw in? 

· Wat is het doel en de inhoud van de regeling van de andere toekomstvoorzieningen?

· Wat zijn de positieve en negatieve aspecten van banksparen ten behoeve van pensioenopbouw afgezet tegen de andere toekomstvoorzieningen?
· Wegen de positieve en negatieve aspecten ieder even zwaar?
4.2 Terreinafbakening

In de inleiding is beschreven dat de burger een aantal risico’s zal willen afdekken. De drie grootste risico’s die de burger zal willen afdekken zijn het langlevenrisico, kortlevenrisico en arbeidsongeschiktheidsrisico. In deze scriptie zal het arbeidsongeschiktheidsrisico niet worden behandeld. De toekomstvoorzieningen die worden behandeld, zien vooral op de post-actieve periode als gevolg van ouderdom en/of overlijden. De fiscale wetgeving van de diverse toekomstvoorzieningen zal worden behandeld. Hierbij nemen de inkomstenbelasting, loonbelasting en in mindere mate het successierecht een centrale plaats in. De toekomstvoorzieningen die met banksparen worden vergeleken zijn pensioen, lijfrente, FOR, stamrechten, levensloop en spaarloon.

4.3 Werkplan

In hoofdstuk 5 staat banksparen ten behoeve van pensioenopbouw centraal. Dit hoofdstuk begint met de aanleiding van banksparen ten behoeve van pensioenopbouw. Vervolgens worden het doel en de wettelijke regeling uitvoerig behandeld. Daarna wordt de werking van banksparen beschreven. Het hoofdstuk wordt afgesloten met diverse opmerkingen. 

In hoofdstuk 6 zal dieper op de materie worden ingegaan. Dit hoofdstuk begint met erf- en successierechtelijke aspecten. Vervolgens wordt beschreven wat de gevolgen zijn indien een belastingplichtige met een lijfrentespaarrekening emigreert. Daarna wordt beschreven wat de voordelen zijn van het omzetten van een lijfrentekapitaal bij een verzekeraar naar een bank. Tot slot komen diverse punten van commentaar uit de literatuur aan bod. 
In hoofdstuk 7 komen de andere toekomstvoorzieningen aan bod. Deze toekomstvoorzieningen worden volgens aan vast patroon beschreven. In hoofdstuk 8 worden de toekomstvoorzieningen getoetst aan diverse criteria. In de conclusie wordt de probleemstelling beantwoord.
Hoofdstuk 5 Banksparen
5.1 Aanleiding banksparen

Het idee voor banksparen was niet nieuw. Een bancaire instelling als aanbieder van gefacilieerd oudedagssparen, kwam bij de Belastingverkenning van de 21e eeuw al aan de orde
. Dit voorstel heeft het uiteindelijk niet gehaald. Het voorstel leidde wel tot een motie waarin werd vastgelegd dat de regering een notitie zou opstellen over de mogelijkheden om ook andere producten dan lijfrenteverzekeringen, zoals geblokkeerde spaar- of beleggingsrekeningen, in aanmerking te laten komen voor de fiscale faciliteiten ten behoeve van pensioenopbouw
. Tot 2006 was deze notitie volgens de begrotingen van Financiën in voorbereiding of in behandeling. 
Uiteindelijk hebben de Kamerleden De Vries en Depla een initiatiefwetsvoorstel ingediend
. Dit initiatiefwetsvoorstel heeft uiteindelijk geleid tot de invoering van de ‘Wet fiscale facilitering banksparen ten behoeve van pensioenopbouw of aflossing eigenwoningschuld’ per 1 januari 2008.

In de memorie van toelichting bij het initiatiefwetsvoorstel meldden de bovengenoemde Kamerleden dat een keuzemogelijkheid in de derde pijler zal ontstaan
. Vooral de zelfstandige ondernemers, zzp-ers en freelancers die een fiscaal gefaciliteerde voorziening willen treffen, zullen baat hebben bij deze uitbreiding. Werknemers met een pensioentekort kunnen, naast de bijspaarformule die veel pensioenfondsen kennen, ook via het lijfrenteregime hun pensioen in de derde pijler aanvullen. Van alle zelfstandigen bouwden 800.000 mensen geen pensioen op
. Dit hoge aantal zou onder meer het gevolg zijn van de complexiteit van de aangeboden producten en de hoge kosten als gevolg van deze complexiteit
. Met de invoering van de Wet banksparen ten behoeve van pensioenopbouw is de oudedagsparaplu uitgebreid met een faciliteit die via een geblokkeerde spaarrekening bij een bank of een beleggingsrecht bij een beheerder van een beleggingsinstelling voorziet in het opbouwen van een oudedagsvoorziening in de vierde pijler
.

5.2 Doel van de regeling

Met de invoering van de wet banksparen ten behoeve van pensioenopbouw is de bancaire opbouw van een lijfrente fiscaal gelijkgeschakeld aan de opbouw bij een verzekeraar. Met deze gelijkschakeling is de gedwongen winkelnering bij de verzekeraar een halt toegeroepen. Het doel om een level playing field te creëren tussen de banken en verzekeraars is hiermee gerealiseerd. Een keuzemogelijkheid tussen de derde en vierde pijler is ontstaan. Deze keuzemogelijkheid zal leiden tot meer concurrentie bij de financiële aanbieders en zal een bijdrage leveren aan een grotere transparantie in de kostenstructuur van de financiële producten
. De verzekeraars brengen hoge en diffuse kosten in rekening

. De bancaire variant zal veelal een goedkopere mogelijkheid zijn. Zelfstandige ondernemers, zzp-ers en freelancers die hun pensioen geheel in de derde of vierde pijler moeten opbouwen, kunnen met banksparen veelal op een goedkopere manier kapitaal opbouwen
. Ook werknemers die in een jaar minder pensioen op kunnen bouwen dan nodig is om in de post-actieve periode over een adequate oudedagsvoorziening te beschikken, kunnen via het lijfrenteregime hun pensioen aanvullen
.
5.3 De wettelijke regeling

De Wet IB 2001 bestaat uit een boxenstelsel. Inkomsten uit vermogen worden doorgaans belast in box 3. Echter, in de Wet IB 2001 worden vermogensinkomsten geenszins louter in box 3 ondergebracht. Periodieke uitkeringen, de eigen woning en bepaalde met de eigen woning samenhangende levensverzekeringen en spaar- en beleggingsrekeningen zijn in box 1 ondergebracht. Termijnen van lijfrente en andere periodieke uitkeringen en verstrekkingen uit een inkomensvoorziening worden in box 1 belast
, ongeacht of daarvoor betaalde premies op het fiscale inkomen in mindering zijn gebracht
. Tot 1 januari 2009 was de premieaftrek wel bepalend voor de belastbaarheid van lijfrentetermijnen
.
 Hiermee is een einde gekomen aan de splitsingsproblematiek. De saldomethode is echter nog wel van toepassing. Vanaf het kalenderjaar 2010 is de beperkte saldomethode van toepassing
.
5.3.1 Opbouw Wetsartikel

De centrale bepaling van geblokkeerd banksparen ten behoeve van pensioenopbouw is vastgelegd in art. 3.126a Wet IB 2001. In dit artikel is een tweedeling aangebracht tussen de opbouwfase en de uitkeringsfase

. De opbouwfase vindt plaats bij een bancaire instelling, terwijl de belastingplichtige voor de uitkeringsfase mag kiezen tussen een bancaire instelling en/of verzekeraar. Voor zover het tegoed van de lijfrentespaarrekening, dan wel de waarde van het lijfrentebeleggingsrecht
 niet is aangewend voor een lijfrente bij een verzekeraar, moet het tegoed worden uitgekeerd in termijnen door een bancaire instelling
. Indien de uitkering van termijnen niet in geldeenheden, maar in units is vastgesteld, zijn aanvullende voorwaarden van toepassing
. Dit artikel beoogt te waarborgen dat unit-linked-rechten zijn aan te merken als een reële onderhoudsvoorziening voor de gerechtigde
. Deze voorwaarden zijn vergelijkbaar met de voorwaarden van een lijfrenteverzekering
. 

Geldsommen die de belastingplichtige overmaakt naar een lijfrentespaarrekening of naar een beheerder van een beleggingsinstelling, worden gelijkgesteld met premies voor lijfrenten die dienen ter compensatie van een pensioentekort als bedoeld in artikel 3.124 Wet IB 2001
. Deze gelijkstelling voorkomt cumulatie met de lijfrenteverzekering. Behaalde rendementen worden bijgeboekt op de lijfrentespaarrekening, dan wel worden aangewend ter verkrijging van lijfrentebeleggingsrechten.
 

In het tweede lid van art. 3.126a Wet IB 2001 is vastgelegd welke kredietinstellingen of beheerders als aanbieder van lijfrentespaarrekeningen of lijfrentebeleggingsrechten worden toegestaan. Banken en beheerders van een beleggingsinstelling die niet in Nederland zijn gevestigd en in Nederland niet over een vaste inrichting beschikken, kunnen onder voorwaarden, worden toegelaten als aanbieder van lijfrentespaarrekeningen of lijfrentebeleggingsrechten
. De voorwaarden die bij algemene maatregel van bestuur worden gesteld, hebben betrekking op de dienstverlening, inlichtingenplicht en zekerheidstelling.

De rekeninghouder van een lijfrentespaarrekening en de houder van een lijfrentebeleggingsrecht wordt aangeduid als verzekeringnemer en gelijkgesteld met een verzekeringnemer
. Deze bepaling is nodig zodat de bepalingen inzake de negatieve uitgaven voor inkomensvoorzieningen op de rekeninghouder kunnen worden toegepast. De tweede gelijkstelling bepaalt dat voor de toepassing van de Wet IB 2001 en de daarop berustende bepalingen en van de Wet LB 1964 en de daarop berustende bepalingen de termijnen, bedoeld in het vierde lid, vijfde lid en zesde lid van art. 3.126a Wet IB 2001 worden gelijkgesteld met periodieke uitkeringen en verstrekkingen. Op basis van deze gelijkstelling kunnen ingevolge art. 7.2 Wet IB 2001 de termijnen bij een buitenlands belastingplichtige belast worden. Tevens kan op de termijnen loonbelasting worden ingehouden
.

5.4 Werking van de regeling

5.4.1 Opbouwfase

Tijdens de opbouwfase worden geldsommen op een geblokkeerde lijfrentespaarrekening gestort dan wel overgemaakt naar een beheerder van een beleggingsinstelling waarvoor geblokkeerde rechten van deelneming in een beleggingsinstelling worden verkregen. De behaalde rendementen worden bijgeschreven op de geblokkeerde lijfrentespaarrekening of de rendementen verhogen de waarde van het lijfrentebeleggingsrecht. De ingelegde geldsommen kunnen van het belastbaar box 1 inkomen worden afgetrokken als een pensioentekort kan worden aangetoond. Een pensioentekort wordt aangetoond aan de hand van een rekenformule
.

5.4.2 Uitkeringsfase

Voor zover het tegoed van de lijfrentespaarrekening niet is aangewend ter verkrijging van een lijfrente als bedoeld in art. 3.125 Wet IB 2001, dient het tegoed van de lijfrentespaarrekening in vaste en gelijkmatige termijnen met een gelijke tussenperiode van ten hoogste een jaar te worden uitgekeerd
. Bij de keuze tussen de aankoop van een lijfrente en/of het laten uitkeren van het tegoed van de lijfrentespaarrekening in termijnen, dient de verzekeringnemer zich te realiseren dat er een aanmerkelijk verschil is tussen deze twee producten. Bij de aankoop van een lijfrente is de sterftewinst voor de verzekeraar, maar daar staat tegenover dat het langlevenrisico is gedekt. Indien wordt gekozen voor de uitkering in termijnen is bij overlijden het nog niet uitgekeerde tegoed van de lijfrentespaarrekening voor de erfgenamen, maar is het langlevenrisico niet gedekt
. 

Analoog aan de uitkering van een lijfrenteverzekering is indexering van de termijnen toegestaan
. Indexering houdt in dat de jaartermijn wordt berekend aan de hand van annuïteiten. Hierbij wordt rekening gehouden met een vaste rente gedurende de uitkeringsperiode. Indien de rente slechts over een bepaalde periode vaststaat, dient na het verstrijken van de renteperiode een nieuwe berekening van de vervolgtermijnen te worden gemaakt. Indien de termijnen niet in geldeenheden, maar in units worden uitgekeerd, mag het verschil in de hoogte van de uitkering uitsluitend worden veroorzaakt door het feitelijk behaalde beleggingsrendement en de rekenrente die ten tijde van het ingaan van de termijnen als rekenrendement is gehanteerd
.

Voor de uitkeringsfase van het tegoed van een lijfrentespaarrekening zijn specifieke regels opgesteld
. Deze voorwaarden dienen ertoe om de uitkeringen zoveel mogelijk te laten overeenkomen met een lijfrenteverzekering. Een lijfrente is van iemands leven afhankelijk dit in tegenstelling tot het in termijnen uitkeren van een geblokkeerde lijfrentespaarrekening. De wetgever heeft voor de uitkeringsfase onderscheid gemaakt tussen drie situaties. In de eerste situatie is de rekeninghouder gedurende de gehele uitkeringsfase in leven
. In de tweede situatie overlijdt de rekeninghouder voordat de uitkeringsfase begint
. In de derde situatie overlijdt de rekeninghouder tijdens de uitkeringsfase
. 

5.4.2.1 In leven tijdens de gehele uitkeringsfase 

Bij het in leven zijn van de verzekeringnemer dienen de termijnen aan hem te worden uitgekeerd. De eerste termijn moet uiterlijk worden uitgekeerd in het kalenderjaar waarin de verzekeringnemer de leeftijd van 70 jaar bereikt
. Dit is analoog aan de oudedagslijfrente en de tijdelijke oudedagslijfrente
. De termijnen mogen ingaan voordat de verzekeringnemer de leeftijd van 65 jaar bereikt
. In dat geval ingeval dient de periode tussen de eerste en laatste termijn ten minste 20 jaar te bedragen, vermeerderd met het aantal jaren dat de verzekeringnemer jonger is dan 65 jaar ten tijde van het uitkeren van de eerste termijn. De termijnen dienen dus tot minimaal de 85-jarige leeftijd te worden uitgekeerd. Dit zorgt voor een globale, maar daardoor ook eenvoudige benadering van een levenslange oudedagsvoorziening
. 

Indien de eerste termijn wordt uitgekeerd na het kalenderjaar waarin de verzekeringnemer de leeftijd van 64 jaar heeft bereikt, kan de verzekeringnemer opteren om het tegoed op de lijfrentespaarrekening in minimaal vijf jaar te laten uitkeren. De uitkeringen mogen in dat geval niet meer bedragen dan € 20.602 (2011) per kalenderjaar
. Is het gezamenlijk bedrag aan termijnen meer dan € 20.602 per kalenderjaar, dan is de minimale looptijd 20 jaar. 

Bij overlijden van de partner of gewezen partner is de minimale uitkeringsperiode vijf jaar, ingeval de eerste termijn wordt uitgekeerd binnen zes maanden na overlijden
. De uitkeringsperiode is minimaal vijf jaar ongeacht het gezamenlijk bedrag aan termijnen in een kalenderjaar en ongeacht de leeftijd van de rekeninghouder. 

Analoog met art. 66 van de Pensioenwet waarin de mogelijkheid wordt geboden een klein pensioen af te kopen, bevat de Wet banksparen ten behoeve van pensioenopbouw een soort gelijke regeling
. De eis dat het tegoed op de lijfrentespaarrekening uitsluitend moet worden uitgekeerd in termijnen wordt onder voorwaarden losgelaten. De voorwaarden zijn dat de termijnen nog niet zijn ingegaan en de waarde in het economische verkeer van het de lijfrentespaarrekening, op het tijdstip voorafgaande van uitkering niet hoger is dan € 4.171 (2011). Lijfrentespaarrekeningen en lijfrentebeleggingsrechten aangehouden bij eenzelfde kredietinstelling of beheerder van een beleggingsinstelling, worden samen aangemerkt als een rekening onderscheidenlijk een beleggingsrecht. 

5.4.2.2 Overlijden voordat de eerste termijn is ingegaan

Indien de verzekernemer overlijdt voordat de eerste termijn is uitgekeerd, gaan de termijnen na overlijden direct in en worden uitgekeerd aan een natuurlijk persoon
. Met 'direct ingaan' wordt bedoeld dat de ingangsdatum niet wordt uitgesteld. De termijnen moeten ingaan aan het einde van het kalenderjaar volgend op het kalenderjaar van de contractueel overeengekomen einddatum bij leven
. 

Afhankelijk van de relatie tot de overledene, wordt het tegoed op de lijfrentespaarrekening in een aantal jaren uitgekeerd
. Een minimale uitkeringsperiode van twintig jaar is van toepassing voor bloed- of aanverwanten, niet zijnde de partner of gewezen partner, in de rechte lijn of in de tweede of derde graad van de zijlijn die ouder zijn dan dertig jaar. Een minimale uitkeringsperiode van vijf jaar, maar niet meer dan het aantal jaren dat de erfgenaam ten tijde van het overlijden jonger is dan 30 jaar, is van toepassing voor bloed- of aanverwanten, niet zijnde de partner of gewezen partner, in de rechte lijn of in de tweede of derde graad van de zijlijn die jonger zijn dan dertig jaar. Voor alle overige erfgename inbegrepen de partner bedraagt de periode tussen de eerste en laatste termijn minimaal 5 jaar.
Afhankelijk van de relatie tot de overleden verzekeringnemer, kan de uitkeringsperiode en ook de jaartermijn verschillen per erfgenaam. Voor iedere erfgenaam wordt de uitkeringsperiode en jaartermijn afzonderlijk vastgesteld
. Voor iedere erfgenaam mag afzonderlijk worden getoetst of de waarde van de lijfrentespaarrekening in één termijn mag worden uitgekeerd. 

5.4.2.3 Overlijden tijdens de uitkeringsfase

Indien de rekeninghouder overlijdt nadat de eerste en voordat de laatste termijn is uitgekeerd, gaat het recht op de nog niet uitgekeerde termijnen over op zijn erfgenamen
. De voor de overledene geldende uitkeringsperiode wordt door de erfgenamen voortgezet. Het is mogelijk dat het tegoed op de lijfrentespaarrekening over meerdere erfgenamen wordt uitgesmeerd. Dit kan leiden tot kleine termijnbedragen. Dit kan worden voorkomen door van tevoren vast te leggen dat de uitkering slechts aan een persoon toekomt. Het is niet toegestaan om het tegoed op de lijfrentespaarrekening in één termijn uit te keren
. De termijnen zijn immers al ingegaan. 

In de hiervoor genoemde situaties, zowel in deze paragraaf als in de vorige twee paragraven, wordt veelvuldig geschreven over minimale uitkeringsperioden. Uitgezonderd de situatie waarin de termijnen toekomen aan een bloed- of aanverwant in de rechte lijn of in de tweede of derde graad van de zijlijn die jonger is dan 30, zijn er geen beperkingen vastgelegd over de maximale duur van de uitkeringsperiode. In het geval dat de verzekeringnemer beschikt over grote tegoeden op de lijfrentespaarrekening, kan de verzekeringnemer kiezen voor een lange uitkeringsperiode. Het tegoed van de lijfrentespaarrekening zal bij overlijden toekomen aan de erfgenamen. In feite wordt een nabestaandenvoorziening gecreëerd
.

5.5 Varia

5.5.1 Overhevelen van lijfrentekapitaal

Het mogelijk om een lijfrentekapitaal over te hevelen van een verzekeraar naar een bank
. Voor zover een lijfrente als bedoeld in de artikelen 3.124 en 3.125 wordt omgezet in een ander zodanig recht, wordt het tweede recht beschouwd als een voortzetting van het eerste. 

Lijfrenteverzekering die zijn afgesloten vóór 1992, waarop het pré-Brede Herwaarderingsregime van toepassing is, meestal is dit een kapitaalverzekering met lijfrenteclausule, kan ook fiscaal geruisloos worden omgezet naar een bancaire lijfrente
. Na de omzetting moet wel worden voldaan aan de in art. 3.124 Wet IB 2001 gestelde voorwaarden. Het regime van vóór de Brede Herwaardering is veel flexibeler dan het huidige regime. Voor dit soort polissen geldt onder andere dat de uitkering in één keer zonder fiscale boete kan worden uitbetaald en dat de termijnen geen beperkingen kennen qua ingangsdatum, hoogte, looptijd en kring van gerechtigden
. Deze flexibele voorwaarden worden bij de omzetting naar een bancaire lijfrente prijsgegeven. Indien later alsnog met een lijfrentekapitaal naar een verzekeraar wordt gegaan, herleeft het oude regime niet.

5.5.2 Depositogarantiestelsel

De lijfrentespaarrekening valt onder het depositogarantiestelsel van de Nederlandsche Bank. Bij een eventueel faillissement van de bank is het hierdoor mogelijk (een deel van) het spaartegoed terug te krijgen.
Hoofdstuk 6 Verdieping Banksparen

In dit hoofdstuk worden de aspecten van banksparen ten behoeve van pensioenopbouw dieper onderzocht. Allereerst wordt aandacht besteed aan de erfrechtelijk en successierechtelijke aspecten. Vervolgens worden de gevolgen van emigratie beschreven. Daarna worden de voordelen besproken van het overhevelen van een bestaande lijfrenteverzekering naar een bancaire lijfrente. Dit hoofdstuk wordt afgesloten met commentaar uit de literatuur dat nog niet eerder aan bod is gekomen.

6.1 Erfrechtelijke en successierechtelijke aspecten

Naast de fiscale aspecten van de Wet IB 2001, is het ook van belang om de erfrechtelijke en successierechtelijke aspecten onder de loep te nemen. Het hoofdstuk begint met een korte algemene inleiding over erfopvolging. Vervolgens wordt de nalatenschap behandeld. Daarna komen de levensverzekeringen in de successiewet aan bod. Het hoofdstuk wordt afgesloten met diverse (knel) punten. 

6.1.1 Erfopvolging
Successierecht wordt geheven ter zake van verkrijging krachtens erfrecht van iemand, die ten tijde van het overlijden in Nederland woonde
. Het begrip erfrecht is gedefinieerd in Boek 4 BW. Zowel een verkrijging bij versterf als een verkrijging krachtens een uiterste wilsbeschikking valt onder het begrip erfrecht. Een belastingplichtige kan uit een nalatenschap verkrijgen als erfgenaam, als legataris of als een lastbevoordeelde. Het successierecht behandelt deze verschillende verkrijgingen op dezelfde wijze. 

Indien een erflater zijn echtgenoot en één of meerdere kinderen als erfgenaam achterlaat, is de wettelijke verdeling van toepassing, tenzij de erflater in een uiterste wilsbeschikking anders heeft bepaald
. De wettelijke verdeling bepaalt dat de echtgenoot van rechtswege de goederen van de nalatenschap verkrijgt. Ieder van de kinderen verkrijgt als erfgenaam van rechtswege een geldvordering ten laste van de echtgenoot, overeenkomend met de waarde van zijn erfdeel.

6.1.2 Nalatenschap

Het huwelijksgoederenregime waarin de erflater was gehuwd, is van invloed op de omvang van de nalatenschap
. Indien de erflater in algehele gemeenschap van goederen was gehuwd, dient eerst het saldo van de gemeenschap van goederen te worden vastgesteld, alvorens de omvang van de nalatenschap kan worden bepaald. De helft van de gemeenschap van goederen vormt de nalatenschap. De verkrijging door de langstlevende echtgenoot ingevolge het huwelijksgoederenregime is geen verkrijging krachtens erfrecht. Over deze verkrijging is geen heffing van successierecht verschuldigd. 

Goederen en schulden die aan der echtgenoten op enigerlei bijzondere wijze verknocht zijn, vallen slechts in de gemeenschap voor zover die verknochtheid zich hiertegen niet verzet
. De rechten uit een levensverzekering zijn in het algemeen niet zodanig verknocht aan de persoon van de verzekeringnemer dat zij buiten de huwelijksgemeenschap vallen
. In beginsel valt de halve waarde van de polis in de nalatenschap.

Indien de verzekeringnemer van een lijfrenrentespaarrekening in algehele gemeenschap van goederen is gehuwd, behoort de lijfrentespaarrekening tot de gemeenschap van goederen. Zoals hierboven vermeld, zal bij overlijden van de verzekeringnemer het saldo van de gemeenschap van goederen moeten worden bepaald. Vervolgens kan de omvang van de nalatenschap worden vastgesteld. Als de lijfrentespaarrekening wordt toebedeeld aan de langstlevende echtgenoot, valt de lijfrentespaarrekening buiten de nalatenschap
. Het is ook mogelijk dat de lijfrentespaarrekening gedeeltelijk of in zijn geheel in de nalatenschap valt.

Als de partner van de verzekeringnemer overlijdt, zal de lijfrentespaarrekening aan de verzekeringnemer moeten worden toebedeeld. Bij het in leven zijn van de verzekeringnemer, moeten de termijnen aan hem worden uitgekeerd
. Worden de termijnen niet aan de verzekeringnemer uitgekeerd, is er sprake van vervreemding. De aanspraak zal dan progressief worden belast, omdat er negatieve uitgaven voor inkomensvoorzieningen in aanmerking worden genomen
. 
6.1.3 Levensverzekeringen in de successiewet

Heffing van successierechten zou door het sluiten van een levensverzekering kunnen worden ontgaan. Volgens de heersende leer heeft de in een polis aangewezen begunstigde rechtstreeks een vordering op de verzekeraar
. De uitkering wordt in deze leer niet verkregen uit de nalatenschap, maar op grond van een in de overeenkomst opgenomen derdenbeding. Heffing van successierecht is daarom alleen mogelijk door een fictiebepaling
. Zonder deze fictiebepaling zou de verzekernemer tijdens zijn leven door betaling van premies en/of koopsommen aan een verzekeraar zijn vermogen zonder heffing van successierechten kunnen overhevelen naar zijn erfgenamen.

Bij de bancaire lijfrente is een begunstiging niet mogelijk. De lijfrentespaarrekening komt niet rechtstreeks ingevolge een zelfstandig recht toe aan de rechthebbende. Het erfrecht bepaalt wie in de voetsporen van de overleden verzekeringnemer treedt
. De lijfrentespaarrekening behoort tot het vermogen van de erflater. Bij de verdeling van de nalatenschap wordt de rechthebbende bekend. Strikt genomen mag de lijfrenterekening over meerdere erfgenamen worden verdeeld
. De bancaire instelling zal in overleg met de rechthebbende een reeks uitkeringen bepalen die voldoen aan de fiscale wetgeving.

6.1.3.1 Overlijden tijdens de opbouwfase

Indien de verzekeringnemer overlijdt tijdens de opbouwfase, dienen de erfgenamen een nabestaandelijfrente te kopen. Afhankelijk van de familieband en leeftijd moet de lijfrentespaarrekening in een aantal jaren worden uitgekeerd. De verkrijging van een lijfrentespaarrekening is vrijgesteld van successierecht
. Bij verkrijging door de partner vindt echter wel imputatie plaats op de kapitaalsvrijstelling
. De uitkeringen zijn bij de verkrijger belast in box 1.

Indien een erflater zijn echtgenoot, waarmee hij in algehele gemeenschap van goederen was gehuwd en één of meerdere kinderen achterlaat, zonder dat hij zijn uiterste wil heeft laten vastleggen, is de wettelijke verdeling van toepassing. De langstlevende echtgenoot verkrijgt alle bezittingen en schulden van de nalatenschap. De langstlevende zal een (bancaire) nabestaandelijfrente moeten aankopen. De kinderen krijgen een vordering in geld op de langstlevende. De omvang van de vordering zal bepaald moeten worden. Bij het bepalen van de omvang van de vordering is het van belang rekening te houden met de latente inkomstenbelasting. Voor de berekening van het successierecht is een percentage van 30% bindend
. In de onderlinge verhouding is dit percentage niet bindend. Afhankelijk van andere inkomensvoorzieningen kan de marginale inkomstenbelasting oplopen tot 52%. 
De bancaire instelling zal bij het bepalen van de looptijd van de nabestaandelijfrente rekening moeten houden met de leeftijd en verwantschap tot de overledene van de rechthebbende. Indien er meerdere verkrijgers zijn, zal dit tot extra kosten lijden bij de bancaire instelling. De bancaire instelling zal voor iedere rechthebbende een aparte rekening moeten openen en beheren. In de Wet banksparen ten behoeve van pensioenopbouw is geen voorwaarde opgenomen, dat in een dergelijke situatie de lijfrentespaarrekening aan een bepaalde rechthebbende mag toekomen. Indien de verzekeringnemer wil dat de termijnen na zijn overlijden aan één persoon worden uitgekeerd, zal de verzekeringnemer dat moeten vastleggen in een uiterste wilsbeschikking.

6.1.3.2 Overlijden tijdens uitkeringsfase

Indien de verzekeringnemer overlijdt tijdens de uitkeringsfase
 gaat het recht op de nog niet uitgekeerde termijnen over op zijn erfgenamen. De voor de overledene geldende uitkeringsperiode wordt door de verkrijgers voortgezet.

6.1.4 Diverse punten en knelpunten

6.1.4.1 Vruchtgebruiktestament

Een vruchtgebruiktestament is een uiterste wilsbeschikking waarbij de testateur het recht van vruchtgebruik van zijn nalatenschap, of een gedeelte daarvan, legateert aan een of meer personen
. In de meeste gevallen wordt het recht van vruchtgebruik aan de langstlevende echtgenoot of partner gelegateerd. De kinderen verkrijgen de blote eigendom van de nalatenschap. Het voordeel van een dergelijk testament is dat bij overlijden van de langstlevende echtgenoot of partner de waardeaangroei van de blote eigendom tot volle eigendom buiten de heffing blijft
. De lijfrentespaarrekening zal in de bovengenoemde situatie op naam van de kinderen komen. De rekeninghouders ontvangen niet de vruchten van de lijfrentespaarrekening. De vruchten komen toe aan de langstlevende echtgenoot of partner. 

De rekeninghouders ontvangen dus niet de uitkering. Dit lijkt niet in strijd te zijn met de Wet IB 2001. In de Wet IB 2001 is niet bepaald dat bij overlijden de uitkeringen moeten toekomen aan de rekeninghouder. Bij overlijden van de vruchtgebruiker, treden de erfgenamen in de voetsporen van de vruchtgebruiker
. De bloot eigenaren kunnen slechts van de uitkering genieten als de vruchtgebruiker is overleden en er nog geld op de rekening staat. Tevens moeten de bloot eigenaren erfgenamen zijn van de vruchtgebruiker
.

6.1.4.2 Legataris

Het is mogelijk de lijfrentespaarrekening niet als erfgenaam, maar als legataris te verkrijgen. Op basis van de parlementaire geschiedenis mag ook een derde, een persoon die geen erfgenaam of partners is, als begunstigde voor een nabestaandenuitkering worden aangewezen
. Indien de lijfrentespaarrekening in de algehele gemeenschap van goederen valt, zal in eerste instantie de goederengemeenschap moeten worden verdeeld, alvorens de nalatenschap kan worden bepaald. De lijfrentespaarrekening kan bijvoorbeeld in zijn geheel worden toebedeeld aan de langstlevende echtgenoot, zodat de lijfrentespaarrekening buiten de nalatenschap valt. De legataris heeft in dat geval recht op de waarde van het legaat
.

6.1.4.3 Knelpunt

Als de verzekeringnemer overlijdt tijdens de uitkeringsfase, wordt de kring van gerechtigden beperkt
. Het recht op de nog niet uitgekeerde termijnen gaat over op de erfgenamen. Indien in het kader van de verdeling van de gemeenschap van goederen de lijfrentespaarrekening aan de langstlevende wordt toebedeeld, is dit geen verkrijging als erfgenaam
. Indien de lijfrentespaarrekening is gelegateerd, is dit wel een verkrijging krachtens erfrecht, maar geen verkrijging als erfgenaam. Op basis van een letterlijke lezing van deze wettekst, mag de langstlevende echtgenoot, een reeds ingegane bancaire lijfrente niet bij de verdeling van het huwelijks goederenregime verkrijgen
. Ook mag een reeds ingegane bancaire lijfrente niet krachtens legaat worden verkregen. De wetgever heeft hier waarschijnlijk onbewust onderscheid gemaakt tussen een ingegane en nog niet ingegane bancaire lijfrente. 

6.1.4.4 Negatieve nalatenschap

Als een nalatenschap negatief is, zullen de erfgenamen de nalatenschap verwerpen. Indien de nalatenschap een bancaire lijfrente bevat, wordt de bancaire lijfrente dus ook verworpen. Bij de lijfrenteverzekering is dit anders. De begunstigde op een lijfrenteverzekering mag de begunstiging voor de verzekering aanvaarden, maar kan de nalatenschap verwerpen. De begunstigde verkrijgt een zelfstandig recht, geheel buiten de nalatenschap om
.

6.2 Emigratie

In internationale situaties is het de vraag of het woonland of het bronland ten aanzien van bepaalde inkomsten mag heffen. Om dubbele belastingheffing te voorkomen heeft Nederland met diverse landen belastingverdragen gesloten. In dit hoofdstuk wordt beschreven wat de gevolgen zijn van emigratie.
6.2.1 Negatieve uitgaven inkomensvoorziening

Tot het inkomen uit werk en woning behoren ook de negatieve uitgaven voor inkomensvoorzieningen
. Negatieve uitgaven voor inkomensvoorzieningen zijn teruggaven van uitgaven voor inkomensvoorzieningen
. Bij een belastingplichtige die anders dan door overlijden ophoudt binnenlands belastingplichtige te zijn, worden indien hij verzekeringnemer, dan wel indien deze is overleden, gerechtigde is, de premies voor aanspraken als bedoeld in art. 3.124, lid 1, onderdelen a, b en c, die als uitgaven voor inkomensvoorzieningen in aftrek zijn gebracht, alsmede het over die premies behaald rendement als negatieve uitgaven voor inkomensvoorziening in aanmerking genomen
. Onder ophouden binnenlands belastingplichtig te zijn, wordt mede verstaan de situatie waarin de belastingplichtige voor de toepassing van de Belastingregeling voor het Koninkrijk, de Belastingregeling voor het land Nederland of een verdrag ter voorkoming van dubbele belasting wordt geacht geen inwoner van Nederland meer te zijn. De emigratiebepalingen zijn ingevoerd, omdat internationaal geen sluitende regeling is getroffen
. De emigratiebepalingen zouden moeten zorgen voor een juiste afwikkeling van lijfrenterechten en pensioenen.

6.2.2 Conserverende aanslag

De heffing wegens negatieve uitgaven voor inkomensvoorzieningen bij emigratie geschiedt door middel van een conserverende aanslag. Een persoon die emigreert uit Nederlands en in het bezit is van een lijfrenteverzekering, moet de waarde van de lijfrenteverzekering in het economische verkeer op het moment direct voorafgaand van de emigratie aangeven als conserverend inkomen
. De te betalen belasting over het conserverende inkomen, wordt berekend als het verschil tussen het fiscale inkomen met en zonder het te conserveren inkomen
. De belasting verschuldigd over het conserverende inkomen wordt begrepen in de conserverende aanslag.

Voor het verschuldigde bedrag van de conserverende aanslag kan meteen uitstel van betaling worden verkregen. Bij emigratie naar een land binnen de EU wordt automatisch uitstel van betaling verleend
. Bij emigratie naar een land buiten de EU moet om uitstel van betaling worden verzocht. Tevens moet in bepaalde gevallen zekerheid worden gesteld
. Het uitstel wordt verleend tot uiterlijk de eerste dag van het tiende jaar na afloop van het kalenderjaar waarin de belastingplichtige is geëmigreerd
. Na afloop van de uitstelperiode wordt de belastingschuld kwijtgescholden
. Het uitstel wordt beëindigd indien een handeling wordt verricht die fiscaal niet is toegestaan
.

6.2.3 Europees- en verdragsrechtelijke aspecten

Sinds de introductie van de conserverende aanslag bestaat al twijfel over de vraag of de conserverende aanslag strijdig is met het Europese recht
. De conserverende aanslag belemmert de vrijheid van vestiging en zou daardoor strijdig kunnen zijn met de vrijheid van vestiging uit het EG-verdrag. Het Hof van Justitie EG heeft in 2006 beslist dat de conserverende aanslag onder voorwaarden is toegestaan
. Voor emigratie naar een EU-land wordt automatisch uitstel van betaling verleend en bovendien hoeft er geen zekerheid gesteld te worden. Tevens zal rekening gehouden moeten worden met een eventuele negatieve waardeontwikkeling na emigratie. Nadat bovengenoemde voorwaarden in de wet zijn vastgelegd, is de conserverende aanslag niet meer strijdig met het Europese recht.

6.2.3.1 Treaty-override

Vervolgens heeft de Hoge Raad een drietal arresten gewezen met de vraag of de conserverende aanslag in strijd is met de goede verdragstrouw
. De conserverende aanslag legt het fictieve genietingsmoment direct voor de emigratie. De belastingplichtige is op dat moment nog binnenlands belastingplichtige. Het belastingverdrag komt pas na emigratie in beeld, maar als in het belastingverdrag is opgenomen dat Nederland niet het heffingsrecht heeft, is de conserverende aanslag in strijd met de goede gedragstrouw jegens de verdragspartners
.

De Hoge Raad heeft bovengenoemd standpunt onderkend. De kernoverweging in deze arresten is dat een heffing die aangrijpt bij emigratie in strijd kan komen met de goede trouw die in acht moet worden genomen bij de uitlegging en toepassing van het belastingverdrag tussen de betrokken staten, in het geval daarmee een voordeel wordt belast dat naar zijn werkelijke aard bezien, al dan niet potentieel, ter heffing is aangewezen aan de immigratiestaat
. In de onderhavige verdragen was de heffingsbevoegdheid van pensioenen en andere soortgelijke beloningen toegewezen aan de woonstaat. 

In een ander arrest van 19 juni 2009, inzake de afkoop van een lijfrente onder het oude uit 1970 komende verdrag met België, heeft de Hoge Raad beslist dat belastingheffing over de afkoopsom ingevolge art. 3.133 en art. 3.137 Wet IB 2001, eveneens in strijd is met de goede verdragstrouw
. In grote lijnen leiden deze vier arresten, met betrekking tot lijfrente, tot de conclusie dat treaty override zich voordoet onder verdragen gesloten voor 1 januari 2001
, waarin de heffingsbevoegdheid over alle inkomsten uit lijfrenteaanspraken is toegewezen aan de woonstaat. Het gevolg van de arresten van 19 juni is dat er geen conserverende aanslag mag worden opgelegd aan emigranten die emigreren naar een land, waarbij in het verdrag is opgenomen dat het heffingsrecht over lijfrente (en pensioenen) is toegewezen aan het woonland. 

6.2.3.2 Reparatiewetgeving

Op 29 juni 2009 heeft de wetgever de systematiek van de conserverende aanslag aangepast
. De reparatiewetgeving is de door de wetgever vastgelegd in art 3.136 Wet IB 2001. In het geval van afkoop of andere verboden handelingen, moet de reparatiewetgeving er toe leiden dat Nederland alsnog het verleende belastingvoordeel kan terugnemen. Het gaat hier om verdragssituatie waarbij de heffing over lijfrente en pensioenen is toegewezen aan de woonstaat. Voor verdragen zonder een exclusieve woonstaatheffing, blijf het regime van 1 januari 2001 van toepassing
.
De reparatiewetgeving is gebaseerd op jurisprudentie van de Hoge Raad
. Dit arrest zag op de systematiek van de conserverende aanslag onder de Wet IB 1964. Vóór 2001 werden bij emigratie de betaalde premies teruggenomen en werd dus niet aangegrepen bij de waarde in het economische verkeer. De Hoge Raad heeft in dit arrest beslist dat het terugnemen van premieaftrek onder de Wet IB 1964 wel belastbaar inkomen oplevert, maar geen inkomen is voor de verdragstoepassing. Het verdrag ziet namelijk niet op het terugnemen van premieaftrek. 
6.2.4 Verdragsrechtelijke kwalificatie lijfrenteaanspraken

Het is discutabel of een bancaire lijfrente gelijk is aan een lijfrente in verdragsrechtelijk zin. Bij de totstandkoming van de huidige verdragen bestond de bancaire lijfrente niet. In veel en met name in nieuwe verdragen is een definitie van het lijfrentebegrip opgenomen. In deze verdragen wordt een lijfrente in de meeste gevallen gedefinieerd als een vaste som, die ingevolge een verbintenis periodiek betaalbaar is op vaste tijdstippen, hetzij gedurende het leven, hetzij gedurende een vastgesteld of voorstelling vatbaar tijdvak
. 

In de memorie van toelichting is opgemerkt dat de opnamen van een lijfrenterekening voor de verdragstoepassing worden gezien als vallend onder het begrip lijfrente
. De mogelijkheid bestaat echter, dat een verdragsland de opnamen van een lijfrenterekening niet als een lijfrente kwalificeert, omdat een bancaire lijfrente geen levensverzekeringselement heeft. Levensonafhankelijk is echter geen onderdeel van de veelal gehanteerde verdragsrechtelijke definitie van lijfrente
. Niet ieder belastingverdrag met een lijfrenteartikel bevat een definitie van het begrip lijfrente.

6.3 Lijfrentekapitaal Overhevelen
Zoals aangegeven in hoofdstuk 5.5.1 is het mogelijk om een lijfrentekapitaal over te hevelen van een bank naar een verzekeraar en omgekeerd. In dit hoofdstuk zullen een aantal positieve aspecten van lijfrentespaarrekening worden weergegeven. 

6.3.1 Stijgende rente

Het spreekt voor zich dat lijfrentegerechtigden die een direct ingaande lijfrente bedingen een zo hoog mogelijke uitkering willen. De hoogte van de termijnen wordt mede bepaald door de marktrente. Een hoge marktrente resulteert in hogere termijnen in vergelijking met een lage marktrente. Indien sprake is van een lage marktrente, zullen lijfrentegerechtigde doorgaans de behoefte hebben, om in te kunnen spelen op een eventuele toekomstige rentestijging. Indien rekening wordt gehouden met een variabele rente, zijn de termijnen niet vast en gelijkmatig
. Deze lijfrentevorm is niet toegestaan.

Het is echter wel toegestaan om een knip aan te brengen in de uitkeringsfase. Tot de aan de knipdatum wordt de huidige rentestand gehanteerd en vanaf de knipdatum wordt de dan geldende rentestand toegepast. Bij een hogere rentestand op de knipdatum, zullen de vervolgtermijnen hoger zijn. De voorwaarde die aan de knip wordt gesteld, is dat de wijziging in de hoogte van de termijnen alleen mag worden veroorzaakt door de rentestand
. Sterfte mag de hoogte van de termijnen niet beïnvloeden. Deze beperking maakt het voor de verzekeraar vooral lastig om aan de voorwaarde van de knip te voldoen, indien de uitkering op basis van twee levens geschiedt. In de praktijk worden echter wel lijfrenteverzekeringen aangeboden met een renteherziening
.

Voor een bancaire lijfrente is het veel eenvoudiger om te voldoen aan de eis van de knip in de uitkeringsfase. Voor een bancaire lijfrente zijn de termijnen slechts afhankelijk van de rentestand en de duur van de uitkering. Bij een relatief lage rente marktrente, zullen er één of meerdere knipmomenten zijn. Met andere woorden, door het ontbreken van een sterftekans bij een bancaire lijfrente, kan in de uitkeringsfase op een eenvoudige wijze een knip worden aangebracht.

6.3.2 Successieplanning

Bij het in leven zijn van de verzekeringnemer worden de termijnen aan hem uitgekeerd. De eerste termijn wordt uiterlijk uitgekeerd in het kalenderjaar waarin de verzekeringnemer de leeftijd van 70 jaar bereikt
. Zoals beschreven in hoofdstuk 5.4.2.3 zijn er geen beperkingen vastgelegd over de maximale duur van een uitkeringsperiode. Afhankelijk van de financiële situatie van de verzekeringnemer, is het mogelijk om in het kader van de successieplanning, te goochelen met de vrijheid ten aanzien van de maximale duur van een uitkeringsperiode
. Het gevolg is dat het lijfrentekapitaal bij overlijden zonder heffing van successierechten toekomt aan de erfgenamen. Bij verkrijging door de partner vindt echter wel imputatie plaats op de kapitaalsvrijstelling
. 
6.3.2.1 Minderjarige (klein)kinderen

Op grond van de toerekenregels van de Wet IB 2001 wordt de uitkering van lijfrentetermijnen aan minderjarige, belast bij de minderjarige. Een verzekeringnemer van een bancaire lijfrente, kan bij het bedingen van de uitkering de termijnen langer dan twintig jaar laten lopen, zodat de termijnen zullen toekomen aan minderjarige (klein)kinderen
. De verzekeringnemer dient dit wel te regelen in zijn testament. Dit resulteert in dat uiteindelijk een deel van de termijnen niet of nauwelijks wordt belast. Een verzekeringnemer met een lijfrentekapitaal bij een verzekeraar, dient zijn lijfrentekapitaal over te hevelen naar een bancaire instelling indien hij het bovengenoemde wilt realiseren.

6.4 Commentaar uit de literatuur

6.4.1 Gelijke behandeling pensioen en lijfrente

Dietvorst is van mening dat het Ministerie van Financiën het initiatief uit handen heeft gegeven om een fiscaal systeem voor lijfrente te ontwikkelen dat meer bij deze tijd past
. In het rapport ‘’Gelijke Behandeling Pensioen en Lijfrente’’ is geconcludeerd dat lijfrente en pensioen in fiscaal opzicht niet gelijk worden behandeld
. Uit dit onderzoek komt naar voren dat ondernemers die voor hun pensioenopbouw zijn aangewezen op het lijfrenteregime, minder fiscale mogelijkheden hebben om een oudedagsvoorziening op te bouwen dan werknemers.

6.4.2 Fiscale gelijkstelling leidt niet tot gelijke producten
In het hoofdstuk 5.2 is beschreven dat de bancaire opbouw van een lijfrente fiscaal is gelijkgeschakeld aan de opbouw bij een verzekeraar. Dit leidt echter niet tot twee gelijke producten. Bij de verzekeraar is het mogelijk het langlevenrisico te verzekeren. De bancaire lijfrente dekt het langlevenrisico niet. In de opbouwfase kan de verzekeraar ook extra overlijdensdekking bieden en ook een dekking verlenen voor verdere opbouw bij arbeidsongeschiktheid. Dietvorst vreest dat de nabestaandevoorziening het kind van de rekening zal worden, omdat de belastingplichtige zich zal richten op de hoogste uitkering bij in leven zijn op de einddatum
. 

Zoals beschreven in de inleiding is het van belang dat na het overlijden van de kostwinner zijn nagelaten betrekking financieel verzorgd achterblijven. Bij de bancaire opbouw van een lijfrente is er behalve het tegoed op de lijfrentespaarrekening, geen dekking voor de langstlevende partner. Bij overlijden en in het bijzonder bij vroeg overlijden, bestaat het risico dat de langstlevende partner onverzorgd achterblijft.

6.4.3 Kostenaspect 

Met de introductie van banksparen ten behoeve van pensioenopbouw wordt verwacht dat een vergroting van de markt tot meer concurrentie zal leiden en tevens een bijdrage zal leveren aan een grotere transparantie in de kostenstructuren van financiële producten. Dietvorst is hier sceptisch over
. Doordat een tegoed van een lijfrentespaarrekening of de waarde van een lijfrentebeleggingsrecht onder de lijfrentedefinitie valt, krijgen de aanbieders van deze producten dezelfde verplichtingen als een verzekeraar. Deze verplichtingen betreffen de inhouding van loonheffing, informatieplicht, zorgplicht en renseignering. Het is dus niet met zekerheid te zeggen of banksparen wat betreft kosten aantrekkelijker zal zijn. 

Tevens kan een overlijdensdekking, in de ogen van de belastingplichtige die een lijfrentekapitaal opbouwt, een onmisbaar onderdeel vormen van de oudedagsvoorziening. De belastingplichtige zal voor een overlijdensdekking premie moeten betalen. Deze kosten worden door de initiatiefnemers beschreven als een hoge en diffuse kostenpost. Ook het meeverzekeren van premievrijstelling bij arbeidsongeschiktheid kan als onmisbaar worden geacht. De focus ligt bij banksparen volledig op de kapitaalopbouw. Overlijdensdekking en het meeverzekeren van premievrijstelling bij arbeidsongeschiktheid is gemakshalve gereduceerd tot een kostenpost.

6.4.4 Lijfrente zorgt voor hogere uitkering dan banksparen

De uitkeringsfase bij banksparen eindigt in beginsel bij het bereiken van de 85-jarige leeftijd. Dit resulteert in een globale en eenvoudige gelijkschakeling met een levenslange oudedagslijfrente. De verzekeraar zal bij de aanvraag voor een levenslange lijfrente de uitkering baseren op een resterende levensverwachting van zestien jaar
. De bank of beleggingsinstelling zal rekening moeten houden met een uitkering van twintig jaar. In dit geval zal de verzekeraar een hogere uitkering geven dan de bank of beleggingsinstelling. Bovendien zal de uitkering bij de verzekeraar levenslang zijn, terwijl de uitkering bij de bank of beleggingsinstelling eindigt bij het bereiken van de 85-jarige leeftijd. Het nadeel van een lijfrente bij een verzekeraar is dat bij vroegtijdig overlijden de sterftewinst aan de verzekeraar toekomt, tenzij een contraverzekering is afgesloten. 
Hoofdstuk 7 Andere vormen van toekomstvoorzieningen

In dit hoofdstuk zijn de andere vormen van toekomstvoorzieningen beschreven. Van elke toekomstvoorziening is de inhoud van de regeling weergegeven. Als eerste toekomstvoorzieningen zijn het pensioen en de FOR uit de tweede pijler uiteengezet. Vervolgens zijn uit de derde pijler de lijfrenteverzekering en de stamrechtvrijstelling beschreven. Tot slot zijn uit de vierde pijler de levensloopregeling en de spaarloonregeling beschreven.

7.1 Pensioen

7.1.1 Waar in de wet te vinden

De regels omtrent het waarborgen van een pensioen zijn per 1 januari 2007 vastgelegd in de Pensioenwet 2007. De fiscale regels met betrekking tot het opbouwen van het pensioen zijn vastgelegd in de wet op de Loonbelasting 1964
.

7.1.2 Korte ontstaansgeschiedenis

Tot ver in de 19e eeuw was een arbeider die uit het productieproces werd gestoten voor zijn levensonderhoud aangewezen op zijn familieleden
. Zowel voor de overheid als voor de behoeftige burger was het van belang om maatregelen te treffen voor het geval de bron arbeid opdroogt. Het oudste ondernemerspensioenfonds stamt uit 1845 en was het pensioenfonds van de Hollandsche IJzeren spoorweg Maatschappij. Rond 1880 ontstonden ‘werkliedenfondsen’ voor invaliditeits- en ouderdomspensioen bij de Gist- en spiritusfabriek in Delft en bij Stork in Hengelo
. De voorloper van het bedrijfstakpensioenfonds Stichting Pensioenfonds ABP is op 1 juli 1922 van start gegaan. 

7.1.3 Doel van de regeling

Het doel van een pensioenregeling is het creëren van een levenslange inkomensvoorziening bij ouderdom, een inkomensvoorziening na overlijden van de werknemer ten behoeve van de echtgenoot en/of kinderen die de leeftijd van 30 jaar nog niet hebben bereikt en een inkomensvoorziening bij arbeidsongeschiktheid
. 

7.1.4 Werking van de regeling

Een pensioenvoorziening kan worden opgebouwd via het eindloonstelsel, middelloonstelsel of het beschikbare premiestelsel
. Varianten tussen deze drie stelsels zijn mogelijk. Het uitgangspunt is dat een adequaat pensioen in 35 jaar moet kunnen worden opgebouwd. Tevens mag het ouderdomspensioen niet meer bedragen dan 100 percent van het pensioengevend loon op tijdstip van ingang
.

De minimale leeftijd waarop het pensioen mag ingaan is niet vastgelegd. De maximale leeftijd waarop het pensioen moet ingaan is het tijdstip waarop de werknemer de leeftijd van 70 jaar bereikt. Met ingang van 1 januari 2006 is de pensioenrichtleeftijd 65 jaar. Indien het ouderdomspensioen vóór het bereiken van de leeftijd van 65 jaar ingaat, wordt het pensioen herrekend met inachtneming van actuariële grondslagen. De pensioenuitkeringen kunnen ingevolge de 100:75-regeling variëren
. De laagste uitkering moet minimaal 75% bedragen van de hoogste uitkering. De mate van variatie moet uiterlijk op de ingangsdatum van het pensioen worden vastgesteld. Indien de eerste pensioenuitkering geschiedt vóór de 65-jarige leeftijd, is het toegestaan de uitkering te verhogen, omdat de pensioengerechtigde nog geen AOW-uitkering ontvangt. De pensioenuitkering mag zodanig worden verhoogd, dat het ontbreken van de AOW-uitkering wordt gecompenseerd
.

Voor de opbouw van een pensioenvoorziening is geen maximum grondslag van toepassing. Het pensioengevend loon bestaat uit alle loonbestanddelen met uitzondering van het genot van een ter beschikking gestelde auto. Over niet tot het regelmatig genoten loon behorende bestanddelen mag pensioen worden opgebouwd voor zover de opbouw van het pensioen niet geschiedt via het eindloonstelsel
. Indien de opbouw van pensioen geschiedt via het eindloonstelsel wordt door middel van de backservice rekening gehouden met achterliggende dienstjaren. De perioden die meetellen als dienstjaren voor de pensioenopbouw zijn ruimer gedefinieerd dan de werkelijke diensttijd. Perioden voor studieverlof, ouderschapsverlof of sabbatsverlof worden aangemerkt als diensttijd
. Tevens is het mogelijk om bij een pensioentekort, dienstjaren in te kopen die bij een vorige werkgever zijn doorgebracht.

De AOW zorgt reeds voor een basisvoorziening. Door rekening te houden met de AOW-uitkering gedurende de opbouw van een pensioenvoorziening, wordt voorkomen dat niet meer wordt opgebouwd dan maximaal is toegestaan. De inbouw wordt gerealiseerd door over de AOW-franchise geen pensioen op te bouwen. Een pensioenregeling dient minimaal de AOW-uitkering voor een gehuwde in te bouwen
. Voor parttimers wordt echter rekening gehouden met de parttime factor, zodat zij toch in staat worden gesteld een pensioen op te bouwen.

Karakter van opbouw

Het karakter van de pensioenovereenkomst moet worden vastgelegd. Het karakter van de pensioenovereenkomst kan worden bepaald door de uitkering, het kapitaal of de premie
. De eindloon- en middelloonregeling zijn een voorbeeld van een uitkeringsovereenkomst. Op basis van het aantal dienstjaren en het salaris wordt een bepaalde aanspraak op een uitkering opgebouwd. Bij de uitkeringsovereenkomst ligt in het risico dat de levensverwachting meer toeneemt dan aanvankelijk was verwacht evenals het beleggingsrisico bij de pensioenuitvoerder
.

Bij een kapitaalovereenkomst wordt een kapitaal bij elkaar gespaard. De hoogte van dit kapitaal staat bij het afsluiten van de overeenkomst vast. Eventueel wordt dit kapitaal verhoogd met winstdeling. Het kapitaal dient op de pensioendatum te worden omgezet in een periodieke uitkering. De hoogte van de uitkering is onder andere afhankelijk van de rentestand. Tijdens de opbouwfase ligt het beleggingsrisico bij de pensioenuitvoerder. Het risico dat de levensverwachting meer toeneemt dan aanvankelijk was verwacht ligt bij de verzekeringnemer
.

Bij de premieovereenkomst wordt periodiek een premie betaald ten behoeve van het pensioen. Bij een zuivere premieregeling wordt de premie belegd tot aan de pensioendatum, waardoor zowel het langlevenrisico in de opbouwfase als het beleggingsrisico bij de werknemer ligt. Een andere vorm van een premieovereenkomst is waarbij de premie wordt omgezet in een aanspraak op kapitaal. Het beleggingsrisico ligt bij deze vorm bij de pensioenuitvoerder, maar het langlevenrisico tijdens de opbouw ligt bij de verzekeringnemer. De laatste vorm van een premieovereenkomst is waarbij de premie wordt omgezet in een aanspraak op een uitkering. In dit geval wordt zowel het langlevenrisico in de opbouwfase als het beleggingsrisico overgenomen door de pensioenuitvoerder
.

7.1.5 Besluiten/jurisprudentie
Vrijwillige premiebijdragen vallen ook onder de PW
. Betaalde premies voor aanvullende pensioenrechten, mogen in de aangifte IB als negatief loon in aanmerking worden genomen. De Hoge Raad heeft de aftrek van pensioenpremie, zonder dat er sprake is van inhouding op het loon, expliciet bevestigd

7.2 Fiscale Oudedagsreserve (FOR)

7.2.1 Waar in de wet te vinden

De FOR wordt met twee andere fiscale reserves genoemd in art. 3.53 Wet IB 2001. De FOR wordt nader uitgewerkt in art. 3.67 tot en met 3.73 Wet IB 2001. 

7.2.2 Korte ontstaansgeschiedenis

De hoge inflatie in de jaren zeventig zorgde in de ondernemingssfeer tot een toenemende kapitaalbehoefte. Prive-ontrekkingen in de vorm van afstorten van lijfrentepremies kwamen onder druk te staan. In 1973 is de FOR ingevoerd die zowel liquiditeitsruimte creëerde als de ondernemer in staat stelde een adequate oudedagsvoorziening te treffen
. Sinds de invoering van de Wet IB 2001 maakt de FOR deel uit van de fiscale winst. De FOR staat onder het eigen vermogen op de balans en toevoegingen en afnemingen loop via de fiscale winst. Hierdoor kan iemand die in het buitenland woont, maar een onderneming drijft in Nederland ook toevoegen aan de FOR.

7.2.3 Doel van de regeling

Het doel van de FOR is om ondernemers in de IB de mogelijkheid te bieden om binnen de onderneming een oudedagsreserve op te bouwen.

7.2.4 Werking van de regeling

Toevoegingen

Een ondernemer die aan het urencriterium voldoet en bij aanvang van het kalenderjaar nog geen 65 jaar oud is, mag toevoegen aan de FOR
. Per kalenderjaar mag 12% van de winst aan de FOR worden toegevoegd, maar niet meer dan € 11.882 (2011)
. Premies en andere bijdragen uit hoofde van pensioenregelingen worden op dat maximum in mindering gebracht. Tevens mag de toevoeging niet meer bedragen dan het bedrag waarmee het ondernemingsvermogen bij het einde van het kalenderjaar de oudedagsreserve bij het begin van het kalenderjaar te boven gaat. Als een ondernemer winst geniet uit meer dan één onderneming, moet de winst worden opgevat als het gezamenlijk bedrag van de winst uit die ondernemingen
.

Afnemingen

De FOR neemt af met het bedrag waarvoor in hetzelfde kalenderjaar premies voor lijfrente als uitgaven voor inkomensvoorzieningen op grond van art. 3.128 Wet IB 2001 in aanmerking worden genomen. De FOR wordt omgezet in een recht op lijfrentetermijnen. De FOR neemt af met het bedrag waarmee de FOR het ondernemingsvermogen bij het einde van het kalenderjaar overtreft indien
: 

· een (gedeelte van de) onderneming in het kalenderjaar is gestaakt;

· de belastingplichtige bij aanvang van het kalenderjaar de leeftijd van 65 jaar heeft bereikt of 

· de belastingplichtige in het kalenderjaar en in het voorafgaande kalenderjaar niet aan het urencriterium voldoet. 

De ondernemer kan bij staking afrekening voorkomen door de FOR om te zetten in een lijfrenterecht
. Tegenover de afneming van de FOR staat dan een even groot bedrag aan aftrek lijfrentepremies.

Doorschuiven

Indien een ondernemer zijn onderneming of een gedeelte van zijn onderneming conform art. 3.63 Wet IB 2001 overdraagt aan zijn partner, kan de FOR worden doorgeschoven. Ingeval de ondernemer overlijdt, kan afrekening van FOR krachtens art. 3.62 lid 3 Wet IB 2001 achterwege blijven indien de partner van de overleden ondernemer de onderneming rechtstreeks voortzet of mede voortzet en verzoekt om overname van de FOR. Indien de huwelijksgemeenschap wordt ontbonden kan afrekening krachtens art. 3.59 lid 3 Wet IB 2001 worden voorkomen door overdracht van de FOR aan de langstlevende echtgenoot of gewezen partner.

7.2.5 Besluiten/jurisprudentie
Een ondernemer die aan het urencriterium voldoet, maar winsten geniet die zijn vrijgesteld, mag geen FOR opbouwen indien de ondernemer de vrijstelling toepast
. Dotaties aan de FOR zijn niet mogelijk in de voorperiode bij de oprichting van een BV, omdat de ondernemer geen onderneming meer van zijn rekening drijft
. De FOR dient pas ten tijde van de inbreng in de BV te worden opgeheven en niet op het moment van de voorovereenkomst, doordat het in te brengen ondernemingsvermogen gedurende de voorperiode ondernemingsvermogen blijft.

7.3 Lijfrente

7.3.1 Waar in de wet te vinden

De definitie van lijfrente is beschreven in art. 1.7 Wet IB 2001. Termijnen van lijfrente en andere periodieke verstrekkingen uit een inkomensvoorziening zijn in box 1 belast
. In art. 3.124 tot en met art. 3.131 Wet IB 2001 zijn de bepalingen omtrent de lijfrentepremieaftrek vastgelegd.

7.3.2 Korte ontstaansgeschiedenis

De historie van de lijfrenteproblematiek gaat terug tot het einde van de 19e eeuw
. Tot aan de brede herwaardering per 1 januari 1992 was de maximaal aftrekbare premie gestegen tot fl. 17.459. Vanaf 1 januari 1992 gold de tranchesystematiek. Eind 1997 stond dit systeem ter discussie en ontstond de tendens om alleen aftrek te verlenen indien er sprake was van een pensioentekort. Met de introductie van de Wet IB 2001 is het tranchesysteem ingeruild voor een systeem waarbij iedere belastingplichtige een aftrekruimte krijgt
. 

7.3.3 Doel van de regeling

Het doel van een lijfrente is het vormen van een oudedag- of nabestaandenvoorziening.

7.3.4 Werking van de regeling

Onder lijfrente wordt verstaan een aanspraak volgens een overeenkomst van levensverzekering op vaste en gelijkmatige periodieke uitkeringen die eindigen uiterlijk bij overlijden. Onder een lijfrente wordt mede verstaan een aanspraak op een tegoed van een lijfrentespaarrekening en op de waarde van een lijfrentebeleggingsrecht. De aanspraak mag niet worden afgekocht, vervreemd, prijsgegeven of tot zekerheid dienen. Een lijfrente omvat ook een aanspraak op winstuitkeringen die verband houden met lijfrente.

Op grond van art. 3.125 Wet IB 2001 kwalificeren drie vormen van lijfrente voor premieaftrek. Dit zijn de oudedagslijfrente, nabestaandenlijfrente en de tijdelijke oudedagslijfrente. 

· De oudedagslijfrente moet uiterlijk ingaan in het jaar waarin de leeftijd van 70 jaar wordt bereikt en uitsluitend eindigen bij overlijden. De verzekeringnemer moet tevens de begunstigde zijn.

· De uitkeringen uit een nabestaandenlijfrente gaan in op de datum van overlijden van de belastingplichtige die de premies heeft betaald, dan wel op het moment van overlijden van diens partner of gewezen partner. Indien de gerechtigde een naaste verwant (niet de partner of gewezen partner) is in de rechte lijn of in de tweede of derde graad van de zijlijn dienen de termijnen te eindigen bij het overlijden van de gerechtigde hetzij uiterlijk wanneer de gerechtigde de leeftijd van 30 jaar heeft bereikt.

· De uitkeringen uit een tijdelijke oudedagslijfrente moeten een minimale looptijd hebben van vijf jaar en niet eerder ingaan in het jaar waarin de leeftijd van 65 jaar is bereikt is en uiterlijk ingaan in het jaar waarin de leeftijd van 70 jaar is bereikt. Het gezamenlijk bedrag aan termijnen mag niet meer belopen dan € 20.602 (2011). De verzekeringnemer moet tevens de begunstigde zijn.

Premies voor lijfrente ter compensatie van een pensioentekort zijn aftrekbaar volgens vier mogelijkheden. Premies kunnen worden afgetrokken via de jaarruimte, inhaal- of reserveringsruimte, omzetten oudedagsreserve in lijfrente en omzetten stakingswinst in lijfrente (stamrechtvrijstelling).

De jaarruimte is van toepassing voor belastingplichtigen, die bij aanvang van het kalenderjaar jonger zijn dan 65 jaar en een pensioentekort hebben
. De jaarruimte wordt berekend volgens een formule met diverse variabelen. De formule ziet er als volgt uit: 

( 0,17 x premiegrondslag ) – ( 7,5 x A ) –F –S. 

De ‘A’ staat voor pensioenaangroei, de ‘F’ voor opbouw oudedagsreserve en de ‘S’ staat voor geblokkeerde spaarloonbedragen die zijn aangewend voor pensioenpremies. 

De inhaal- of reserveringsruimte is van toepassing voor belastingplichtigen die in een aan het kalenderjaar voorafgaande periode van zeven jaar minder premies voor lijfrente in aanmerking heeft genomen dan toegestaan op grond van de jaarruimte
. De inhaal- of reserveringsruimte bedraagt maximaal 17 % van de premiegrondslag en maximaal € 6.872 (2011). Voor belastingplichtige die bij het begin van het kalenderjaar de leeftijd van 55 jaar hebben bereikt, bedraagt het maximum € 13.571 (2011). 

Art. 3.128 Wet IB 2001 biedt de mogelijkheid om de oudedagsreserve om te zetten in een lijfrente
. De Wet IB 2001 bevat ook een regeling om de stakingswinst om te zetten in een lijfrente
.

Wijze van verzekeren

In deze paragraaf worden vier verschillende lijfrenteverzekeringen uiteengezet. De eerste drie verzekeringen zijn beleggingsverzekeringen. In een beleggingsverzekering wordt vermogen opgebouwd door te beleggen in participaties van een beleggingsfonds. De manier van verzekeren is echter verschillend. De vierde verzekering betreft de traditionele verzekering.

De universal life verzekering bevat een koppeling tussen de beleggingen en de hoogte van de overlijdensverzekeringspremie
. Tegen- en meevallende resultaten van het beleggingsfonds hebben invloed op de hoogte van de verzekeringspremie. Bij meevallende resultaten zal de verzekeringspremie lager worden en bij tegenvallende resultaten wordt de premie hoger. De verzekeringspremie en kosten worden periodiek berekend en aan het vermogen onttrokken door verkoop van participaties
. Elke maand wordt gekeken naar de sterftekans van de verzekerde en naar het verzekerde bedrag. De verzekering wordt iedere maand aangepast aan de actuele situatie. De opbrengst van een universal life verzekering staat niet vast en kan door beleggingsresultaten mee- of tegenvallen. De hoogte van de uitkering bij overlijden staat echter wel vast, maar de premie die hiervoor betaald moet worden is afhankelijk van de beleggingsresultaten. 

De Unit linked verzekering bevat geen koppeling tussen de beleggingen en de hoogte van de overlijdensrisicopremie. Deze premie staat bij het afsluiten van de verzekering vast en is afhankelijk van het verzekerde bedrag, de looptijd en de leeftijd van de verzekeringnemer
. Een Unit-Linked verzekering bevat geen vast verzekerd bedrag, maar bevat een dekking van 90% of 110% van de opgebouwde waarde. Zowel de opbrengst van de unit linked verzekering als de hoogte van de uitkering bij overlijden is afhankelijk van beleggingsresultaten.

Bij een spaarkas sluiten een grote groep verzekeringnemers een overeenkomst om te beleggen
. De verzekeringnemers ontvangen slechtst een uitkering indien zij in leven zijn. Indien zij tijdens de looptijd overlijden, wordt hun inleg verdeeld over alle verzekeringsnemers. De verzekeringnemers die gedurende de gehele looptijd in leven blijven ontvangen op deze manier een extra rendement. Een overlijdensrisicoverzekering zal apart moeten worden afgesloten. 

De traditionele verzekering kent gedurende de gehele looptijd een vaste premie voor de overlijdensrisicoverzekering
. De opbrengst en de te betalen premies staan bij het afsluiten van het contract vast. De opbrengt staat vast en de risico’s liggen bij de verzekeraar. De opbrengst kan echter toch nog meevallen, omdat de meeste verzekeraars boven op het garantiekapitaal een winstdeling uitkeren
.

7.3.5 Besluiten/jurisprudentie
Een lijfrente is van iemands leven afhankelijk. Een overeenkomst van lijfrente is pas bestaanbaar indien een verzekerd lijf is aangewezen
. De uitkeringen dienen vast en gelijkmatig te zijn. Een lijfrente waarbij tijdens de uitkeringsfase de termijnen op een bepaald moment worden aangepast aan de dan geldende rentestand, voldoet aan het criterium van vast en gelijkmatig
.

7.4 Stamrecht

7.4.1 Waar in de wet te vinden

De vrijstelling voor aanspraken op periodieke uitkeringen ter vervanging van gederfd of te derven loon is opgenomen in art. 11, lid 1, onderdeel g, Wet LB 1964. Met ingang van 1 januari 2010 zijn ingevolge art. 11a Wet LB 1964 bedragen die ter vervanging van gederfd of te derven loon door de inhoudingsplichtige zijn overgemaakt naar een geblokkeerde rekening of naar een beheerder van een beleggingsinstelling gelijkgesteld met art. 11, lid 1, onderdeel g Wet LB 1964.

7.4.2 Korte ontstaansgeschiedenis

De stamrechtvrijstelling was in het oorspronkelijke ontwerp van de Wet IB 1958 niet voor inkomsten uit dienstbetrekking. In de Vijfde Nota van Wijziging is de uitzondering geschrapt en is de stamrechtvrijstelling opgenomen in een uitvoeringsmaatregel
. Met ingang van 1 januari 1995 zijn nadere voorwaarden opgenomen. Deze voorwaarden zijn in de huidige regeling nog steeds van toepassing. Met ingang van 1 januari 2009 is de stamrechtvrijstelling niet meer toepasbaar bij excessieve vertrekvergoedingen
.

7.4.3 Doel van de regeling

Het doel van de stamrechtvrijstelling is het verzorgen van de (gewezen) werknemer en zijn gezin. De stamrechtvrijstelling maakt het mogelijk om belastingheffing over gouden handdrukken of schadeloosstellingen bij ontslag geheel of gedeeltelijk naar de toekomst te verschuiven en door gespreide uitbetaling de progressie in de inkomstenbelasting te mitigeren.

7.4.4 Werking van de regeling

Een stamrecht kan worden gestort in een eigen stamrecht-bv, op een lijfrentepolis bij een erkende verzekeraar of op een sinds 1 januari 2010 toegestane gefacilieerde bankspaarvariant
. Voor de toepassing van de stamrechtvrijstellingen zijn drie voorwaarden van toepassing: 

· In de eerste plaats moet sprake zijn van een aanspraak op een periodieke uitkering ter vervanging van gederfd of te derven loon. De periodieke uitkering toekomende aan de werknemer of gewezen werknemer mag niet later ingaan dan in het jaar waarin hij de leeftijd van 65 jaar heeft bereikt. Bij overlijden moeten de periodieke uitkeringen ingaan en toekomen aan zijn echtgenoot of gewezen echtgenoot dan wel degene met wie hij duurzaam een gezamenlijke huishouding voert of heeft gevoerd en met wie geen bloed- of aanverwantschap in de rechte lijn bestaat, of aan zijn kinderen of pleegkinderen die de leeftijd van 30 jaar nog niet hebben bereikt. 

· In de tweede plaats dienen de aanspraken te worden afgestort bij een lichaam als bedoeld in art. 19a, eerste lid, onderdelen a, b, d, e, of f Wet LB 1964, of de (voormalig) werkgever. 

· In de derde plaats mogen de aanspraken niet zijn opgekomen ingevolge aandelenoptierechten
 en op misbruik van stamrechten staat dezelfde sancties als bij misbruik van pensioenregelingen
. 

Bij toepassing van de stamrechtvrijstelling moet rekening worden gehouden met art. 32ba, lid 6, Wet LB 1964. De bepaling ziet op VUT- of prepensioenachtige regelingen. Als het stamrecht voldoet aan deze bepaling treden de gevolgen van art. 32ba Wet LB 1964 in werking, te weten 26% eindheffing over de ontslagvergoeding of het stamrechtkapitaal. Met ingang van 2011 is er zelfs 52% eindheffing verschuldigd. Naast deze eindheffing wordt tevens nog loonheffing ingehouden bij de werknemer over de ontslagvergoeding of over de periodieke uitkering uit het stamrecht.

7.4.5 Besluiten/jurisprudentie
De omstandigheid dat een werkgever de verschuldigde koopsom nog niet heeft gestort bij een door de werknemer aan te wijzen verzekeraar geen belemmering vormt voor de toepassing van de vrijstelling
. Tijdens de onderhandelingen over een afvloeiingsregeling moeten de werknemer en werkgever het eens zien te worden over het toe te kennen recht dat door de werkgever zal worden afgestort bij een derde. In het besluit van 8 september 2008
 is goedgekeurd dat als een werkgever niet wil meewerken aan de toepassing van de stamrechtvrijstelling, daarvan toch gebruik kan worden gemaakt.

7.5 Levensloopregeling

7.5.1Waar in de wet te vinden

De kern van de levensloopregeling is beschreven in art. 19g Wet LB 1964. Nadere voorschriften zijn gesteld in art. 5.1 tot en met art. 5.11 Uitv. regeling LB 2011. In art. 7.2 Wet Arbeid en Zorg is bepaald dat werknemers een wettelijk recht hebben om gebruik te maken van de levensloopregeling. 

7.5.2 Korte ontstaansgeschiedenis

Tot 1 januari 2006 bestond de verlofspaarregeling als voorloper van de levensloopregeling. De verlofspaarregeling is niet aangeslagen vanwege de administratieve rompslomp. De levensloopregeling is met ingang van 1 januari 2006 is aan de Wet LB 1964 toegevoegd.

7.5.3 Doel van de regeling

De levensloopregeling stimuleert te sparen voor onbetaald verlof in perioden waarin dat nodig is. Aan de vorm en aan het doel van het verlof is geen enkele beperking gesteld, maar hierbij kan gedacht worden aan mantelzorg, extra tijd voor ouderschapsverlof, extra tijd tijdens het ‘spitsuur van het leven’ of een ‘sabbatical leave’. Werknemers met een fictieve dienstbetrekking kunnen ook gebruik maken van de levensloopregeling. De levensloopregeling staat tevens open voor gebruik door de directeuren-grootaandeelhouders, zelfs als zij de enige werknemers zijn.

7.5.4 Werking van de regeling

Opbouw

De levensloopregeling is een aanspraakregeling waarbij gebruik wordt gemaakt van de omkeerregeling. De aanspraak vrijgesteld
. De uitkering van de levensloopregeling is belast. Een werknemer mag maximaal 12% van zijn bruto loon in een kalenderjaar omzetten in de vorm van aanspraken
. De werkgever houdt bedragen in op het brutoloon van de werknemer en hij maakt deze bedragen over naar een bank of verzekeraar
. De totale aanspraken aan het einde van het kalenderjaar door de in het kalenderjaar opgebouwde aanspraken mogen een periode van extra verlof van 2.1 (25 maanden) niet te boven gaan
. Werknemers die op 31 december 2005 51 jaar of ouder zijn geworden, maar op die datum niet ouder dan 55 jaar zijn, mogen versneld levenslooploon opbouwen tot een maximum verlofperiode van 2.1 jaar
. Dit kan bijvoorbeeld worden gebruikt om vervroegd uit te treden. Een werknemer mag in een kalenderjaar niet zowel een voorziening ingevolge een levensloopregeling opbouwen als sparen ingevolge een spaarloonregeling
.

Afbouw

Tijdens de verlofperiode mag het loon, tezamen met het eventueel van de inhoudingsplichtige genoten loon, niet uitgaan boven het laatstgenoten loon
. Werknemers die deelnemen aan de levensloopregeling hebben per gespaard jaar recht op een levensloopverlofkorting van € 201 (2011)
. De aanspraak in een levensloopregeling kan geheel of gedeeltelijk worden omgezet in een aanspraak ingevolge een pensioenregeling
. De totale pensioenaanspraak moet na de omzetting binnen de grenzen van de wet blijven. De aanspraak van het levenslooploon kan tot de dag vóór bereiken van de leeftijd van 65 jaar, maar uiterlijk tot de dag voorafgaand aan het ingaan van het ouderdomspensioen, worden aangewend om het ouderdomspensioen te verhogen. Indien op het hiervoor beschreven moment nog levenslooptegoed aanwezig is en dit tegoed niet wordt omgezet in een ouderdomspensioen, dan wordt het levenslooptegoed ineens belast als loon uit vroegere dienstbetrekking om te voorkomen dat het tegoed kan worden genoten tegen het relatief lage tarief dat voor 65-plussers geldt. De verplichte afkoop is niet van toepassing in geval van deeltijdpensioen
.

7.5.5 Besluiten/jurisprudentie

De Staatssecretaris van Financiën neemt voor een dga het standpunt in dat het loon dat moet worden getoetst aan het gebruikelijk loon het loon is na aftrek van een inleg in een levensloopregeling
. Dit standpunt zal er toe leiden dat een dga zijn salaris moet verhogen gelijk aan een in een levensloopregeling te storten bedrag.

7.6 Spaarloonregeling

7.6.1 Waar in de wet te vinden

De basis van de spaarloonregeling is weergegeven in art. 32 Wet LB 1964. Aanvullende regels zijn beschreven in art. 1, 14 t/m 25c Uitv. reg. Werknemersspaarregelingen en winstdelingsregelingen.

7.6.2 Korte ontstaansgeschiedenis

Per 1 januari 1994 zijn de werknemersspaarregelingen en winstdelingsregelingen ingevoerd. Per 1 januari 2003 werden de premiespaarregelingen en gefacilieerde winstdelingsregelingen afgeschaft. De spaarloonregeling bleef bestaan, maar het maximaal te sparen bedrag werd verlaagd van € 788 naar € 613
.

7.6.3 Doel van de regeling

Het doel van de spaarloonregeling is het vormen van duurzaam bezit onder werknemers
.

7.6.4 Werking van de regeling

Een werknemer mag per kalenderjaar vanuit het brutosalaris ten hoogste € 613 sparen. Dit is mogelijk indien de inhoudingsplichtige de algemene heffingskorting toepast en de werknemer sedert de eerste dag van het kalenderjaar in dienstbetrekking staat tot de inhoudingsplichtige. De inhoudingsplichtige houdt periodiek een bedrag in van het brutoloon van de werknemer en stort dit bedrag op een geblokkeerde rekening van de werknemer. Het gestorte bedrag dient in beginsel ten minste vier jaar op de geblokkeerde rekening te staan. Daarna komt het tegoed van het eerste jaar onbelast vrij. Overige voorwaarden zijn dat de spaarloonregeling schriftelijk moet worden vastgelegd en geen onderdeel mag zijn van een pensioenregeling. Tevens moet deelname aan de regeling openstaan voor ten minste driekwart van de werknemers.

Het is ook toegestaan dat de werknemer aandelen op aandelenoptierechten spaart van het bedrijf waarin de werknemer werkzaam is. De vrijstelling van € 613 wordt verdubbeld voor zover in aandelen of aandelenoptierechten wordt gespaard.

Het gestorte bedrag dient in beginsel ten minste vier jaar op de geblokkeerde rekening te staan. Deblokkering binnen vier jaar is toegestaan indien het spaarloon wordt opgenomen voor een eigen woning dat dient als hoofdverblijf, de start van een eigen onderneming, aankoop van effecten, betaling lijfrentepremies, premiebetaling voor kapitaalverzekeringen, vrijwillig betaalde premies ingevolge een pensioenregeling, opname van verlof, financiering scholingsuitgaven, financiering kinderopvang of bij beëindiging van de dienstbetrekking.

Werknemers kunnen in een kalenderjaar niet zowel een voorziening opbouwen ingevolge een levensloopregeling als sparen ingevolge een spaarloonregeling. Dga’s en hun echtgenoten zijn van de spaarloonregeling uitgesloten als zij de enige werknemers zijn van een vennootschap.

7.6.5 Besluiten/jurisprudentie

In het besluit van 28 oktober 2005
 is goedgekeurd dat ingeval van fusies, overnames en rechtsvormwijzigingen de werknemer formeel een andere werkgever krijgt, maar de deelname aan de spaarloonregeling mag worden voortgezet.

Hoofdstuk 8 Analyse
In hoofdstuk 4 is de probleemstelling geformuleerd. In deze scriptie wordt onderzoek gedaan naar de positie van banksparen ten behoeve van pensioenopbouw afgezet tegen andere toekomstvoorzieningen. In de voorgaande hoofdstukken zijn alle toekomstvoorzieningen behandeld. Iedere toekomstvoorziening beschikt over eigen fiscale regels, over een eigen financieringsstructuur, een andere mate van flexibiliteit, een andere mate van zekerheid en per toekomstvoorziening verschilt ook de beschikkingsvrijheid over de waarde van de aanspraken. 
Om te zorgen dat het beantwoorden van probleemstelling geen eindeloze exercitie wordt, zullen bepaalde toekomstvoorzieningen worden samen gevoegd. De FOR zal uiteindelijk worden omgezet in een lijfrenterecht. Dit kan zowel bij de bank als bij een verzekeraar. Een stamrecht wordt ook omgezet in een lijfrente bij een bank of verzekeraar of een stamrecht-bv. De levensloopregeling kan gebruikt worden voor onbetaald verlof, maar kan ook bij medewerking van de pensioenuitvoerder worden omgezet in een aanspraak ingevolge een pensioenregeling. De spaarloonregeling kan voor uiteenlopende zaken worden gebruikt. Het is onder andere mogelijk om de spaarloonregeling om te zetten in een lijfrenterecht en bij medewerking van de pensioenuitvoerder kan de spaarloonregeling ook worden omgezet in een aanspraak ingevolge een pensioenregeling. Uiteindelijk blijven drie toekomstvoorzieningen over. Banksparen ten behoeve van pensioenopbouw zal worden vergeleken met pensioen uit de tweede pijler en met de lijfrenteverzekering uit de derde pijler
.

De toepassingsmogelijkheden van een toekomstvoorziening kunnen het eenvoudigst worden weergegeven door middel van een casus. Een casus is echter specifiek, waardoor bepaalde mogelijkheden en beperkingen niet zichtbaar worden. Om te bepalen of banksparen een aanvulling vormt ten opzichte van andere toekomstvoorzieningen, zullen zij ieder aan een aantal criteria worden onderworpen.

De toekomstvoorzieningen zullen aan de volgende criteria worden onderworpen

;
· risicoafdekking;

· transparantie;

· fiscale behandeling;

· flexibiliteit;

· risico/rendement;

· kosten.
Zoals hierboven vermeld zijn de toekomstvoorzieningen heterogene producten. Deze criteria zullen de verschillen blootleggen. Iedere afnemer van een toekomstvoorziening is verschillend. Iedere afnemer zal dan ook aan het ene criterium meer waarde hechten dan aan het andere criterium.

Met risicoafdekking wordt bedoeld de diverse risico’s door het product worden afgedekt. Het gaat hier om het kort- en langlevenrisico. Met transparantie wordt bedoeld of een financieel product open en inzichtelijk is. Worden de deelnemers goed geïnformeerd over de risico’s, kosten, rendement en waardeontwikkeling van het product. Bij het criterium fiscale behandeling zal worden beschreven hoe de diverse producten fiscaal worden behandeld. Zowel de bancaire als de verzekerde lijfrente worden fiscaal gefacilieerd. De omkeerregeling is voor het pensioen van toepassing, maar hoe worden deze drie financiële producten in de successiewet behandeld? Wat gebeurt er bij emigratie? Waarover mag worden opgebouwd? Bij het criterium flexibiliteit wordt onderzocht of het product kan worden aangepast bij veranderende behoefte van de verzekeringnemer. Bij het criterium risico/rendement wordt gekeken naar de blootstelling aan risico’s. Is het eindkapitaal gegarandeerd of kleven er allerlei risico’s aan? Met de woekerpolisaffaire in het achterhoofd zijn de verborgen kosten bij de verzekeraars nog een gevoelig onderwerp. Kosten worden bij diverse handelingen berekend

.
8.1 Risicoafdekking 

Pensioen

Het karakter van de pensioenopbouw is bepalend of het langlevenrisico tijdens de opbouwfase is gedekt. Het langlevenrisico in de uitkeringsfase is te allen tijde gedekt. Een pensioengenieter die ouder wordt dan verwacht was op basis van de gehanteerde sterftetafels, blijft pensioenuitkeringen ontvangen. Het langlevenrisico is overgedragen aan de pensioenuitvoerder
. 
Het kortlevenrisico is bij een pensioenregeling gedekt door middel van het partnerpensioen. Het partnerpensioen is een regeling voor werknemers die tot doel heeft het treffen van inkomensvoorziening na hun overlijden ten behoeve van hun echtgenoten.

Lijfrenteverzekering

Indien een lijfrentegerechtigde een levenslange oudedagslijfrente heeft aangekocht, ligt het langlevenrisico bij de verzekeraar. Zoals beschreven in hoofdstuk 7.3.1 bevat een beleggingsverzekering of een traditionele levensverzekering een overlijdensrisicodekking. Afhankelijk van de keuze van de verzekeringnemer krijgt de begunstigde bij overlijden een vast bedrag, de inleg of een bepaald percentage van de dan opgebouwde waarde. Het kortlevenrisico is over gedragen aan de verzekeraar. 

Bancaire lijfrente

De bancaire lijfrente dekt het langlevenrisico niet. Zoals eerder beschreven worden in beginsel de termijnen tot minimaal de 85-jarige leeftijd uitgekeerd. Dit zorgt voor een eenvoudige benadering van een levenslange oudedagsvoorziening. In beginsel dekt de bancaire lijfrente het kortlevenrisico ook niet
. Echter, Allianz heeft een innovatie vorm van banksparen en biedt de mogelijkheid om een overlijdensrisicoverzekering aan het bankspaarproduct te koppelen. In de overige gevallen dient de verzekeringnemer het overlijdensrisico af te dekken met een aparte verzekering. Behalve het tegoed op de lijfrentespaarrekening is er geen dekking voor de langstlevende. In het bijzonder bij vroeg overlijden, bestaat het risico dat de nabestaanden onverzorgd achterblijven.

8.2 Transparantie

Pensioen

Pensioenfondsen en pensioenverzekeraar verstrekken sinds 2008 elk jaar een Uniform pensioenoverzicht (UPO) aan de actieve deelnemer
. Deelnemers die geen premie meer betalen ontvangen om de vijf jaar een UPO
. Dit overzicht geeft inzicht over de hoogte van de uitkering bij pensionering en arbeidsongeschiktheid. Tevens biedt dit overzicht inzicht in de uitkering die de partner en/of kinderen krijgen bij overlijden en wordt de pensioenaangroei (factor a) vermeld. Dit Uniforme pensioenoverzicht geeft inzicht in de waardeontwikkeling van het te bereiken pensioen en levert een bijdrage aan de transparantie
.

De AFM heeft een verkennend onderzoek gedaan naar de hoogte van de administratie- en beleggingskosten van pensioenregelingen bij pensioenfondsen
. In dit onderzoek heeft de AFM gekeken naar de hoogte van de kosten, naar de invloed van de kosten op het pensioen en naar de informatieverstrekking over deze kosten richting de deelnemers. Van alle deelnemers in de tweede pijler bouwt 85% zijn pensioen op bij een pensioenfonds en 15% bouwt zijn pensioen op bij een pensioenverzekeraar. De AFM vindt kostentransparantie en kostenbewustzijn belangrijk. De kosten van een pensioenregeling zijn immers medebepalend voor de hoogte van de pensioenuitkering. Een verlaging van de kosten van 0,25 procentpunt kan op een termijn van veertig jaar leiden tot een circa 7.5% hoger collectief pensioenvermogen
. 

De hoogte van de administratiekosten kunnen bij pensioenfondsen van gelijke omvang enorm verschillen
. Diverse pensioenfondsen maken tien keer meer administratiekosten dan het gemiddelde van de grootteklasse waartoe zij behoren. Het is de vraag of dergelijke pensioenfondsen de deelnemers passend informeren en of dergelijke pensioenregelingen een pensioen oplevert dat voldoet aan de verwachtingen. Een UPO en/of een jaarrekening bieden de deelnemers geen ondersteuning
.

De pensioenfondsen rapporteren de belegginskosten maar in beperkte mate
. De werkelijke beleggingskosten zijn gemiddelde twee tot drie keer zo hoog. Vooral de kleinere pensioenfondsen weten niet hoe hoog de beleggingskosten zijn. Vermogensbeheerders en externe managers verrekenen beleggingskosten in nettorendementen. De werkelijke beleggingsprestaties zijn op deze manier moeilijk te beoordelen. 

Ongeveer de helft van de deelnemers bij de pensioenverzekeraar heeft een premieovereenkomst op beleggingsbasis. Beschikbare premieovereenkomsten kennen vaak veel risico’s. De informatie over kosten is niet helder en de kwaliteit van advies aan de werkgever is niet toereikend
. Het gevolg is dat deelnemers aan premieovereenkomsten te hoge verwachtingen hebben.

Lijfrenteverzekering

Nadat een vertrouwelijk rapport van de AFM inzake beleggingsverzekering was uitgelekt, barstte in Nederland een brede publieke en politieke discussie los. Deze discussie ging over de hoogte van de kosten
, 
provisies en premies van beleggingsverzekeringen. Vóór het openbaar worden van dit rapport had het Verbond van verzekeraars al het initiatief genomen om een commissie aan te stellen die de opdracht kreeg om de bedrijfstak van advies te voorzien betreffende de noodzakelijk geachte inzichtelijkheid voor afnemers van beleggingsverkeringen
. 

De conclusies van het vertrouwelijke rapport van de AFM waren duidelijk
:

· beleggingsverzekeringen zijn complexe en ondoorzichtige producten;

· de door verzekeraars verstrekte informatie omtrent die producten is onvolledig, ontoereikend en in enkele gevallen onjuist;

· een beleggingsverzekering is relatief duur, doordat een belangrijk deel van de inleg niet wordt belegd, maar bestemd is voor dekking van kosten, provisies en risicopremies

Beleggingsverzekeringen zijn niet transparant
. Dit komt enerzijds doordat beleggingsverzekering in de markt worden gezet als een vorm van sparen en/of beleggen. Voor een consument die louter wil sparen en/of beleggen is een levensverzekering niet het juiste product. De verzekeraar zal het verzekeringselement meer moeten profileren bij het aanbieden van het product. Anderzijds komt het gebrek aan transparantie door het inzicht in de diverse kostensoorten. De informatievoorziening heeft dringende regulering nodig
. In de ogen van de consument is het product te duur en blijft de opbrengt ver achter door hoge kosten, provisies en premies. De Financiële Bijsluiter, ook in de vorm die sinds 1 oktober 2006 is voorgeschreven, draagt te weinig bij aan de transparantie die geëist wordt van beleggingsverzekeringen
. 

In brochures en offertes zal een all-in kostenpercentage moeten worden gegeven
. Een tussentijdse wijziging is mogelijk, waardoor er sprake zal zijn van een schatting. De geschatte jaarlijkse verzekeringspremie over de looptijd zal moeten worden vermeld. Tevens zal een waarschuwing moeten worden vermeld over het te ontvangen bedrag bij afkoop. Transparantie zal mede worden bereikt door een jaarlijks te verstrekken opgave volgens een standaard patroon
. In de opgave wordt vermeld welk deel van de premie is besteed voor de aankoop van beleggingseenheden, voor het afdekken van risico’s, aan kosten voor de adviseur of bemiddelaar en welk deel van de premie op gaat aan kosten van de verzekeraar en/of beleggingsinstelling.

Uit het onderzoek van de AFM inzake beleggingsverzekeringen blijkt dat de kosten- en premiestructuur per beleggingsverzekering verschilt
. Tevens kan de prijs van een beleggingsverzekering per verkoper verschillen en kan de premie voor het afdekken van het overlijdensrisico tijdens de looptijd verschillen. De koersdalingen van 2000-2002 en 2008 hebben grote invloed op de waarde van de beleggingsverzekeringen. Het beoogde vermogen voor de aankoop van aanvullend pensioen kan hierdoor mogelijk niet behaald worden
. De overlijdensrisicodekking kan een aanzienlijke invloed hebben op de waarde van beleggingsverzekeringen. De tabel hieronder geeft weer hoe de risico’s voor de verzekeringnemer bij verschillende opbouwmethoden verdeeld zijn
. Het overlijdensrisico is verzekerd met een vast bedrag.

	
	Hoogte van de nabestaandenuitkering
	Hoogte van de overlijdensrisicopremie
	Hoogte van de levenslange uitkering

	Traditionele levensverzekering met vast verzekerd bedrag
	Zeker, bedrag van tevoren overeengekomen
	Zeker, staat vast bij afsluiten contract
	Zeker, bedrag van tevoren overeengekomen

	Universal life met vast verzekerd bedrag
	Zeker, bedrag van tevoren overeengekomen
	Onzeker, wordt maandelijks vastgesteld, afhankelijk van beleggingsrendement
	Onzeker, afhankelijk van beleggingsrendement

	Unit linked met dekking van 90% of 110% van opgebouwde waarde
	Dekking met vast bedrag wordt niet aangeboden
	Zeker, staat vast bij afsluiten contract
	Onzeker, afhankelijk van beleggingsrendement

	Spaarkas met aparte overlijdensrisicoverzekering
	Zeker, bedrag van tevoren overeengekomen
	Zeker, staat vast bij afsluiten contract
	Onzeker, afhankelijk van beleggingsrendement en overlevingswinst


Bancaire lijfrente

Over de het tegoed op een lijfrentespaarrekening wordt een vaste of variabele rente vergoed. Bij de keuze voor een variabele rente is het niet te zeggen hoe hoog het eindkapitaal zal zijn. De rente is immers aan fluctuaties onderhevig. Indien gekozen wordt voor een vaste rente, is die rente alleen van toepassing op de storting die op dat moment gedaan wordt. Bij een volgende storting is het op dat moment geldende rentetarief van toepassing. Zo ontstaan er meerdere lagen van verschillende rentepercentages. De banken zullen overgaan tot het betalen van een middelrente. 

Indien wordt gekozen voor een lijfrentebeleggingsrecht is de waarde onderhevig aan koersresultaten. In vergelijking met een lijfrenteverzekering is de consument geen premies kwijt voor risicoafdekking.

8.3 Kosten

Pensioen

De gemiddeld gerapporteerde totale kosten bedragen ultimo 2009 0,32% van de balanswaarde
. Hiervan is 0,19% toe te rekenen aan beleggingskosten en 0,13% aan administratiekosten. Per deelnemer komt dit neer op € 123, waarvan € 73 beleggingskosten en € 50 administratiekosten. De variatie rond dit gemiddelde is groot. Vooral de kleinere pensioenfondsen zitten ver boven dit gemiddelde. Kosten kunnen worden bespaard door het benutten van schaalvoordelen. Hoe groter de schaal, hoe kostenefficiënter. Bij de kleinste pensioenfondsen bedragen de administratie kosten 1,18% van het balanstotaal. Tevens kunnen kosten worden bespaard door de regelingen te vereenvoudigen
. 

Lijfrenteverzekering
De kosten van een beleggingsverzekering bestaan uit verzekeringskosten, beleggingskosten en verzekeringspremies. De verzekeringskosten bestaan uit een aantal componenten. De zogenoemde eerste kosten bestaan uit de afsluitprovisie voor de adviseur, verkoopkosten, reclamekosten en kosten voor het opstarten van de administratie
. De doorlopende kosten bestaan uit incassokosten, administratiekosten en uit de doorlopende provisiekosten voor de adviseur. Andere kosten die ook onder de verzekeringskosten vallen zijn de aan- en verkoopkosten van de beleggingseenheden. De verzekeraar kan ook kosten in rekening brengen voor het beheer van het vermogen. Eventuele switchkosten en mutatiekosten vallen ook onder de verzekeringskosten.

De beleggingskosten zijn de kosten voor het beheer van het fonds. De total expense ratio (TER) wordt berekend door de totale beleggingskosten te delen door het fonds vermogen
. Deze kosten worden ten laste gebracht van de intrinsieke waarde van het fonds. 

Uit het onderzoek van de AFM blijkt dat van iedere euro die wordt ingelegd om aanvullend pensioen op te bouwen, gemiddeld € 0,71 wordt belegd. De verzekeringskosten en kosten voor de adviseur bedragen € 0,20. De beleggingskosten bedragen € 0,08 en € 0,01 wordt besteed aan verzekeringspremies
. 

Bancaire lijfrente

Indien wordt gekozen voor een lijfrentespaarrekening worden er bij de Rabobank en SNS bank geen kosten in rekening gebracht

. Aegon verkoopt haar producten via financiële adviseurs. De afsluitprovisie bedraagt € 100 en de doorlopende provisie 0,2% over het gemiddelde saldo
. Bij Allianz worden de producten ook via een tussenpersoon verkocht. Bij de aankoop van een portefeuille worden maximaal 5% aanbrengkosten in rekening worden gebracht
. Allianz biedt een innovatieve vorm van banksparen aan. Aan dit product kan een overlijdensrisicoverzekering worden gekoppeld
.
Bij een lijfrentebeleggingsrecht zijn de kosten afhankelijk van het product. Bij de Rabobank kan worden gekozen uit 5 Robeco mixfondsen. Ieder mixfonds heeft zijn eigen te verwachte rendement en risico. Dit risico loopt van zeer defensief naar zeer offensief. De kosten voor dit product bestaan uit beheerskosten, servicekosten en distributiekosten. Deze kosten bedragen totaal 0,9% over de waarde van het belegde vermogen. Er worden geen transactie in rekening gebracht voor aan- en verkopen van Robeco mixfondsen
. De kosten voor de op- en afslag, ook wel spread genoemd, bedragen tussen de 0,15% en 0,35% van de waarde van het fonds. 

Bij Aegon kan de verzekeringnemer kiezen uit profielbeleggen en profielvrijbeleggen. Bij profielbeleggen wordt de inleg volgens een afgesproken verdeling belegd. Bij profielvrijbeleggen kan de verzekeringnemer zelf kiezen uit de beschikbare fondsen
. Bij profielvrijbeleggen kan worden gekozen uit acht aandelenfondsen, twee Obligatiefondsen en twee combinatiefondsen. Aegon brengt geen aan- en verkoopkosten in rekening. Binnen het fonds wordt een beheersvergoeding en een servicefee in rekening gebracht en deze kosten komen ten laste van het fondsvermogen. Afhankelijk van het fonds bedraagt de beheervergoeding 0,30% - 1,20 % per jaar. De servicefee is afhankelijk van de omvang van het fondsvermogen en vermogen en bedraagt 0,05% - 0,12%. De afsluitprovisie en de doorlopende provisie aan de adviseur, zoals hierboven vermeld, zijn ook van toepassing op dit product.

Allianz biedt vijf verschillende Allianz plus modelportefeuilles. De servicekosten bedragen maximaal 1% per jaar over de waarde van de beleggingen
. Bij de aankoop kunnen maximaal 5% aanbrengkosten in rekening worden gebracht. De SNS bank biedt geen lijfrentebeleggingsrecht aan.

8.4 Flexibiliteit

Pensioen

Het moment waarop het pensioen mag ingaan, kent afhankelijk van de behoefte van de verzekeringnemer enige mate van flexibiliteit. De pensioenrichtleeftijd is 65 jaar. Het pensioen mag eerder ingaan, maar wordt dan herrekend met inachtneming van de algemeen aanvaarde actuariële grondslagen. Het pensioen moet uiterlijk ingaan bij het bereiken van de 70-jarige leeftijd.

De hoogte van de pensioenuitkeringen kunnen ingevolge de 100:75-regeling variëren. Indien de pensioenuitkering ingaat vóór de 65-jarige leeftijd, is het toegestaan de uitkering te verhogen, omdat de pensioengerechtigde nog geen AOW-uitkering ontvangt. De pensioenuitkering mag zodanig worden verhoogd, dat het ontbreken van de AOW-uitkering wordt gecompenseerd.

Lijfrenteverzekering

De opbouw van een lijfrentekapitaal via een traditionele levensverzekering kent weinig flexibiliteit. De opbouw via een universal life verzekering kent een hogere mate van flexibiliteit. De hoogte van de uitkering bij overlijden kan worden aangepast. De verdere opbouw van een lijfrentekapitaal kan een paar jaar worden stopgezet. In tijden waarin de financiële middelen ergens ander nodig zijn, kan de verzekeringnemer er voor kiezen om de verdere opbouw een (paar) jaar over te slaan en dit later via de reserveringsruimte in te halen.

Op het moment van expiratie kan de verzekeringnemer gaan shoppen met het lijfrentekapitaal. Afhankelijk van zijn behoefte kan worden gekozen voor een levenslange of tijdelijke oudedagslijfrente. Eventueel aangevuld met een contraverzekering. De verzekeringnemer kan kiezen of hij het lijfrentekapitaal laat uitkeren via een verzekeraar of bank.

Bancaire lijfrente

De opbouw van bancaire lijfrente geschiedt via een geblokkeerde lijfrentespaarrekening of een lijfrentebeleggingsrecht. Tijdens de opbouw kent dit product ook weinig flexibiliteit. Analoog aan de lijfrenteverzekering kan de opbouw een paar jaar worden gestopt. Dit kan later via de reserveringsruimte worden ingehaald. Aan het einde van de opbouw periode kan de verzekeringnemer gaan shoppen met zijn kapitaal, zoals hierboven beschreven. Afhankelijk van zijn behoefte kiest hij de meest geschikte uitkering.

8.5 Fiscale behandeling

Pensioen

Aanspraken ingevolge een pensioenregeling behoren niet tot het loon
. De premie is aftrekbaar en het rendement is onbelast. De pensioenuitkering is wel belast. Dit wordt de omkeerregel genoemd. Een pensioenregeling wordt eenmalig, bij de invoering, fiscaal geaccepteerd
. Bij emigratie zal een conserverende aanslag worden opgelegd. De heffingsbevoegdheid is in de meeste gevallen toegewezen aan de woonstaat. Aanspraken op een pensioenregeling bij overlijden zijn vrijgesteld van successierecht
. De waarde van de aanspraak op een pensioenregeling bij overlijden kan wel imputeren op de algemene kapitaalsvrijstelling
.
Zoals beschreven in hoofdstuk 7.2 kent de opbouw van een pensioenvoorziening geen maximum grondslag in tegenstelling tot de opbouw van een lijfrentekapitaal. Het pensioengevend loon bestaat uit alle loonbestanddelen met uitzondering van het genot van een ter beschikking gestelde auto. Perioden voor studieverlof, ouderschapsverlof of sabbatsverlof worden aangemerkt als diensttijd. 

Lijfrenteverzekering

De lijfrente wordt fiscaal gefacilieerd. De premies voor lijfrente ter compensatie van een pensioentekort zijn aftrekbaar volgens vier mogelijkheden. Premies kunnen worden afgetrokken via de jaarruimte, inhaal- of reserveringsruimte, omzetten oudedagsreserve in lijfrente en omzetten stakingswinst in lijfrente (stamrechtvrijstelling). Elk jaar zal opnieuw een pensioentekort moeten worden aangetoond.

Zoals eerder beschreven kan heffing van successierecht worden ontgaan door het sluiten van een levensverzekering. Volgens de heersende leer heeft de in een polis aangewezen begunstigde, rechtstreeks een vordering op de verzekeraar. De uitkering wordt dus niet verkregen uit een nalatenschap maar op grond van een in de overeenkomst opgenomen derdenbeding. Heffing van successierechten is daardoor alleen mogelijk via een fictiebepaling. Hetgeen wordt verkregen aan waarde van lijfrente is vrijgesteld van successierecht. De waarde kan echter wel imputeren op de kapitaalsvrijstelling. Bij een negatieve nalatenschap kan de begunstigde de verzekering aanvaarden, maar de nalatenschap verwerpen. Bij emigratie zal een conserverende aanslag worden opgelegd. De heffingsbevoegdheid is in de meeste gevallen toegewezen aan de woonstaat.
De hoogte van de aftrek is afhankelijk van de premiegrondslag. De premiegrondslag bedraagt maximaal € 159.741 (2011). De premiegrondslag bestaat uit het gezamenlijk bedrag van de winst uit onderneming van het vorige kalenderjaar vóór toevoeging aan en afneming van de oudedagsreserve en vóór de ondernemersaftrek, belastbare loon, resultaat uit overige werkzaamheden en de belastbare periodieke uitkeringen en verstrekkingen van de belastingplichtigen, verminderd met een bedrag van € 11.631 (2011) 
. Het genot van een ter beschikking gestelde auto wordt bij de opbouw van een lijfrentekapitaal wel tot de premiegrondslag gerekend.
Bancaire lijfrente

Voor de bancaire lijfrente geldt ook dat elk jaar opnieuw een pensioentekort moeten worden aangetoond. Bij de bancaire lijfrente is begunstiging echter niet mogelijk, waardoor de lijfrente niet rechtstreeks ingevolge een zelfstandig recht toekomt aan de rechthebbende. De bancaire lijfrente behoort tot het vermogen van de erflater. Het voordeel hiervan is dat een bancaire lijfrente gebruikt kan worden voor successieplanning. Het bancaire lijfrentekapitaal kan zonder heffing van successierechten toekomen aan de erfgenamen. Het nadeel is dat als de nalatenschap negatief is de erfgenamen de nalatenschap zullen verwerpen en daarmee wordt ook de bancaire lijfrente verworpen. 

8.6 Risico/rendement

Pensioen

Het karakter van de pensioenopbouw bepaald in hoeverre de deelnemer het risico loopt. Het rendement van pensioenfonds is onder andere afhankelijk van de schaalgrootte. Het rendement van een pensioenfonds wordt mede bepaald door de beleggingen. De MSCI World Index, dit is een graadmeter voor wereldaandelenfondsen, kent over de periode van 1990 tot het einde van het derde kwartaal van 2008 een rendement van 4,0%
. 

Lijfrenteverzekering

Het risico dat een verzekeringnemer loopt is afhankelijk van het gekozen product. Een beleggingsverzekering is een product bedoeld voor een lange looptijd
. Dit komt door het aandeel van de vaste kosten, de kostenstructuur en door het beleggingskarakter. Tevens wordt het rendement door tussentijdse contractopzegging en premievrijmaking negatief beïnvloed. Door relatief hoge vaste kosten rendeert een hoge inleg beter dan een lage inleg. Een aanzienlijke dekking van het overlijdensrisico drukt ook sterk op het rendement. De premie is afhankelijk van de hoogte van het verzekerde bedrag en de leeftijd van de verzekerde(n). Hoe hoger de premie hoe minder geld er over blijft om te beleggen. Het rendement verschilt per verzekeraar. Dit is afhankelijk van de hoogte van de premie voor risicoafdekking, kosten voor administraties, kosten voor het advies en kosten voor het beheer van beleggingen.

Het rendement op beleggen hangt sterkt af van het instapmoment
. Beleggingen zijn aan fluctuaties onderhevig
 en
 dit zal zijn weerslag hebben op de beleggingsverzekering. In het verleden bedroeg het rendement op aandelenfondsen 8% en het rendement op mixfondsen 6,2%
. Deze percentages zijn gebaseerd op de financiële bijsluiter die zijn berekend op basis van alle 20-jaars gemiddelde rendementen over de periode van meer dan 100 jaar
. De rendementen sinds 1990 zijn een stuk lager. De MSCI World Index, dit is een graadmeter voor wereldaandelenfondsen, kent tussen 1990 en het einde van het derde kwartaal van 2008 een rendement van 4,0%
. 

Bancaire lijfrente

De Rabobank biedt een variabele rente van 1,5%
. Indien de inleg voor minimaal 15 jaar wordt vastgelegd biedt de Rabobank een rente van 4,7%. De SNS bank biedt een variabele rente van 2,75% en op een deposito van 15 jaar wordt 4,45% rente vergoed
. Aegon vergoedt over een lijfrentespaarrekening 2,75%. Allianz biedt een rente van 2,0%.

Bij de beleggingsvariant van banksparen bestaat het rendement uit eventuele jaarlijkse dividenduitkering en het koersresultaat. De Rabobank zet zodra de einddatum van de rekening inzicht komt de mixfondsen om naar een mixfonds dat past bij een kortere beleggingshorizon. In het laatste jaar staat het geld om de lijfrentespaarrekening. De mixfondsen van Rabobank zijn afgestemd op een doelrisicoprofiel. Het doelrisicoprofiel bestaat onder andere uit een verwacht rendement en een opwaartse en neerwaartse risicogrens
. Het daadwerkelijke rendement zal met een betrouwbaarheid van 95% tussen deze grenzen uitkomen. Het doelrisicoprofiel ‘zeer defensief’ heeft een verwacht rendement van 4,5%. Het rendement komt met 95% betrouwbaarheid uit tussen de -3% en +18%. Op de lange termijn zal het rendement steeds dichter in de buurt komen van het verwachte rendement. Het doelrisicoprofiel ‘zeer offensief’ heeft een beleggingshorizon van minimaal 15 jaar. Het verwachte rendement is 8% per jaar. Het rendement zal met 95% betrouwbaarheid uitkomen tussen de -35% en + 57%. De overige doelrisicoprofielen hebben een verwacht rendement dat tussen zeer defensief en zeer offensief in ligt. De rendementen van de vijf doelrisicoprofielen zijn gebaseerd op rendement uit het verleden. Bij een ongunstig koersverloop kan de inleg in de beleggingsfondsen geheel of ten dele verloren gaan.

Bij Aegon profielbeleggen kan de verzekeringnemer kiezen uit vier beleggingsprofielen. De vier beleggingsprofielen zijn: terughoudend, neutraal, ondernemend en avontuurlijk
. Bij elk profiel wordt de inleg volgens een vooraf afgesproken verdeling belegd. Naarmate de einddatum nadert, wordt in alle gevallen automatisch steeds minder risicovol belegd. Aegon biedt de mogelijkheid om bij profielbeleggen een inleggarantie af te sluiten. Deze inleggarantie zorgt ervoor dat op de einddatum minimaal de inleg wordt teruggekregen. De kosten voor de inleggarantie zijn afhankelijk van de actuele rentestand, de resterende looptijd en de omvang van de storting.

Bij profielbeleggen wordt de inleg gestort in Aegon Europees Aandelen Fonds, Aegon Wereldwijd Vastgoed Fonds, Aegon Wereldwijd Mix Fonds of in Aegon Europees Obligatie Fonds. In vergelijking met de Rabobank geeft Aegon geen informatie over het te verwachte rendement. Het Aegon Europees Aandelen Fonds kent sinds de oprichting per 1 januari 2001 een netto fondsrendement van -1,16% per jaar
. Het Aegon Wereldwijd Vastgoed Fonds kent sinds de oprichting op 1 april 2004 een jaarlijks gemiddeld rendement van 4,75%
. Het Aegon Wereldwijd Mix Fonds kent sinds de oprichting op 1 oktober 2001 een gemiddeld rendement van 3,27% per jaar
. Het Aegon Europees Obligatie Fonds kent sinds de oprichting per 1 januari 2011 een gemiddeld rendement van 4,09%.

Allianz biedt dezelfde doelrisicoprofielen als de Rabobank. Afhankelijk van het doelrisicoprofiel wordt de inleg verdeeld over zes Allianz fondsen. Dit zijn het Allianz Holland Fund, Allianz Holland Europe Fund, Allianz Duurzaam Wereld Fonds, Allianz Combi Obligatie Fonds, Allianz Holland Selectie Fonds en Allianz Holland Obligatie Fonds
. Het rendement van deze fondsen over de afgelopen vijf jaar ligt tussen de -1.4% en de 3,7%. Het Allianz Combi Obligatie fonds is op 3 juli 2007 opgericht en kent sindsdien een rendement van 9,8% op jaarbasis. Allianz biedt naast deze portefeuilles ook een gegarandeerd rendement van 3.35% via de Allianz Plus Garantiefaciliteit.
Hoofdstuk 9 Conclusie

	Symbool
	Betekenis

	++
	Voldoet erg goed aan het criterium.

	+
	Voldoet goed aan het criterium.

	+-
	Voldoet matig aan het criterium.

	-
	Voldoet slecht aan het criterium

	- -
	Voldoet erg slecht aan het criterium.


Met de invoering van de wet banksparen ten behoeve van pensioenopbouw is de bancaire opbouw van een lijfrentekapitaal fiscaal gelijkgeschakeld aan de opbouw bij een verzekeraar. Deze fiscale gelijkschakeling leidt niet tot twee gelijke producten. In deze scriptie wordt onderzoek gedaan naar de positie van banksparen ten behoeve van pensioenopbouw afgezet tegen de andere toekomstvoorzieningen. In dit onderzoek zijn zeven toekomstvoorzieningen behandeld. In het vorige hoofdstuk zijn de zeven toekomstvoorzieningen teruggebracht naar drie voorzieningen. De drie overgebleven toekomstvoorzieningen, te weten pensioen, lijfrenteverzekering en de bancaire lijfrente, zijn onderworpen aan zes criteria. Aan de hand van onderstaande tabel, wordt aan ieder criterium een score gegeven voor de desbetreffende toekomstvoorziening.

9.1 Pensioen

	Pensioen

	Criterium
	Symbool / score
	Commentaar

	Risicoafdekking
	++
	Lang- en kortlevenrisico gedekt.

	Transparantie
	+-
	Het UPO geeft inzicht in de waardeontwikkeling en het te bereiken pensioen. De kosten worden in beperkte mate gerapporteerd.

	Kosten
	+-
	De hoogte van de kosten is afhankelijk van schaalgrootte. Kleine pensioenfondsen zitten ver boven het gemiddelde.

	Flexibiliteit
	+-
	De opbouw kent weinig flexibiliteit. Variatie in uitkeringsfase (100:75) en verhoging mogelijk bij ingang voor 65ste i.v.m. missen AOW.

	Fiscale behandeling
	++
	Omkeerregel van toepassing, eenmalig bij invoering fiscaal geaccepteerd, pensioengrondslag ruim geformuleerd, bij emigratie conserverende aanslag, bij overlijden vrijgesteld van successierecht.

	Risico/rendement
	+-
	Het risico is afhankelijk van het karakter van de pensioenopbouw. Het rendement wordt bepaald door beleggingen en schaalgrootte. 


Pensioen scoort op alle criteria een voldoende. 

9.2 Lijfrenteverzekering

	Lijfrenteverzekering

	Criterium
	Symbool / score
	Commentaar

	Risicoafdekking
	++
	Lang- en kortlevenrisico gedekt.

	Transparantie
	-
	Bij de beleggingsverzekering is de waardeontwikkeling geheel afhankelijk van beleggingen. Bij de traditionele levensverzekering ligt het risico bij de verzekeraar. Gebrek aan transparantie door het inzicht in kosten. De jaarlijks te verstrekken opgave draagt echter wel bij aan transparantie.

	Kosten
	-
	Kosten worden overal voor in rekening gebracht. Afsluitprovisie, kosten voor de adviseur, verkoopkosten, reclamekosten, beleggingskosten, administratiekosten etc.

	Flexibiliteit
	+
	Tijdens de opbouwfase kent alleen de Universal life verzekering enige vorm van flexibiliteit. Op het moment van expiratie kan de verzekeringnemer gaan shoppen en een uitkering kiezen dat past bij zijn situatie.

	Fiscale behandeling
	+
	De opbouw wordt fiscaal gefacilieerd. Elk jaar zal opnieuw een pensioentekort moeten worden aangetoond. De grondslag is maximaal            € 159.741. De verkrijging van een lijfrente is bij overlijden vrijgesteld van successierecht. Bij emigratie zal een conserverende aanslag worden opgelegd, heffing is vaak toegewezen aan woonland.

	Risico/rendement
	+-
	Is afhankelijk van het product. Een beleggingsverzekering is bedoeld voor een lange looptijd. Rendement hangen sterk af van het instapmoment. Sinds 1990 is het gemiddelde beleggingsrendement een stuk lager dan ervoor.


De lijfrenteverzekering scoort op een aantal criteria voldoende. Op de criteria transparantie en kosten scoort de lijfrenteverzekering een onvoldoende.

9.3 Bancaire lijfrente

	Bancaire lijfrente

	Criterium
	Symbool / score
	Commentaar

	Risicoafdekking
	--
	Het langlevenrisico wordt niet gedekt. De uitkeringstermijnen worden tot minimaal de 85-jarige leeftijd uitgekeerd. Dit zorgt voor een globale benadering van een levenslange oudedagsvoorziening. Het kortlevenrisico zal met een aparte verzekering moeten worden gedekt. Allianz is de enige aanbieder die een overlijdensrisicoverzekering koppelt aan banksparen.

	Transparantie
	+
	De kosten van banksparen zijn helder, maar de rente is aan fluctuatie onderhevig. Het eindkapitaal is niet te bepalen. Bij het lijfrentebeleggingsrecht is de waarde onderhevig aan koersresultaten.

	Kosten
	+
	Bij een lijfrentespaarrekening worden door de Rabobank en SNS bank geen kosten in rekening gebracht. Aegon en Allianz verkopen hun product via een adviseur, zodat zij wel provisiekosten in rekening brengen. Indien wordt gekozen om te beleggen worden slechts kosten in rekening gebracht voor het beheer, service en distributie. Gemiddeld zijn deze kosten ongeveer 1%.

	Flexibiliteit
	+-
	Tijdens de opbouwfase kent de bancaire lijfrente weinig flexibiliteit. Op het moment van expiratie kan de verzekeringnemer gaan shoppen en een uitkering kiezen dat past bij zijn situatie.

	Fiscale behandeling
	+
	De opbouw wordt fiscaal gefacilieerd. Elk jaar zal opnieuw een pensioentekort moeten worden aangetoond. De grondslag is maximaal             € 159.741. De verkrijging van een lijfrente is bij overlijden vrijgesteld van successierecht. In vergelijken met de lijfrenteverzekering kent de bancaire lijfrente geen begunstiging. Het erfrecht bepaalt wie in de voetsporen treedt van de verzekeringnemer. De bancaire lijfrente kan gebruikt worden voor successieplanning. Het nadeel is dat als de nalatenschap negatief is de erfgenamen de nalatenschap zullen verwerpen en daarmee dus ook de bancaire lijfrente. Bij emigratie zal een conserverende aanslag worden opgelegd, heffing is vaak toegewezen aan woonland.

	Risico/rendement
	+
	De opbouw van een lijfrentekapitaal via een lijfrentespaarrekening kent weinig risico. Indien de inleg voor lange tijd wordt vastgelegd bieden de Rabobank en SNS bank een behoorlijk rendement. Het rendement bij beleggen is afhankelijk van koersresultaten. Afhankelijk van de resterende looptijd, kiest de verzekeringnemer een doelrisicoprofiel.


De Bancaire lijfrente voldoet aan alle criteria behalve risicoafdekking. 

9.4 Afsluiting
	Criterium
	Toekomstvoorziening

	
	Pensioen
	Lijfrenteverzekering
	Bancaire lijfrente

	Risicoafdekking
	++
	++
	--

	Transparantie
	+-
	-
	+

	Kosten
	+-
	-
	+

	Flexibiliteit
	+-
	+
	+-

	Fiscale behandeling
	++
	+
	+

	Risico/rendement
	+-
	+-
	+


De bancaire lijfrente is wel degelijk een aanvulling op de bestaande toekomstvoorzieningen. Vooral op het gebied van kosten en transparantie scoort de bancaire lijfrente goed. Zoals eerder beschreven in hoofdstuk 8 bevordert de AFM eerlijke en transparante financiële markten. Aangezien de AFM transparantie hoog in het vaandel heeft staan, heeft dit criterium een zwaardere weging ten opzichte van de andere criteria. Op het gebied van risico/rendement scoort de bancaire lijfrente ook goed. De banken bieden een behoorlijk rendement indien de inleg voor langere tijd wordt vastgelegd. De bancaire lijfrente biedt ook een nieuwe mogelijkheid voor successieplanning. De verzekeringnemer kan goochelen met de vrijheid ten aanzien van de maximale duur van de uitkeringsperiode. Het lijfrentekapitaal kan op deze manier zonder heffing van successierechten toekomen aan de nabestaanden. Op het gebied van risicoafdekking scoort de bancaire lijfrente een onvoldoende. Het langlevenrisico is niet gedekt, maar bij vroeg overlijden komt het saldo wel toe aan de nabestaanden en niet aan de verzekeraar of pensioenuitvoerder. Het kortlevenrisico, zal desgewenst apart moet worden verzekerd. Kortom, de bancaire lijfrente biedt nieuwe mogelijkheden. Per individu zal moeten worden gekeken welk product het beste bij hem past.

Literatuurlijst

Ballengooien, C.W.M. van, De wetsgeschiedenis van het loonbegrip (II,slot), WFR 1981/397.

Berg, J.E. van, Financiële planning 2009, Deventer, Kluwer, 2009.

Bijnen. H.P.M. van en Jacobs, L.M.P. Lijfrentesparen versus lijfrenteverzekering, gelijkschakeling (bij overlijden) gerealiseerd?, WFR 2006/1355.

Brik, I, Lijfrenteadvies blijft maatwerk, belasting magazine september/oktober 2009.

Denekamp, T en Bril, M.C.B., Lijfrentebanksparen en overlijden, vakblad financiële planning, juli/augustus 2009 nummer 7/8.

Dietvorst, Harts, D Lange, Valk en Visser, Gelijke Behandeling Pensioen en Lijfrente: op weg naar een rechtvaardiger en toegankelijker systeem voor lijfrentepremieaftrek, CompentenceCentre for Pensionresearch Universiteit van Tilburg, 2005.

Dietvorst, G.J.B., Fed fiscale brochures Lijfrenten, Deventer, Kluwer, 2003.
Dietvorst, G.J.B., Geblokkeerd banksparen: evolutie of revolutie, Weekblad Fiscaal Recht 2006/243.

Dietvorst, G.J.B., Geblokkeerd banksparen: het vervolg, WFR 2006/939.

Dietvorst, G.J.B., De drie pijlers van toekomstvoorzieningen en belastingen, Deventer, Kluwer, 1994.

Dietvorst, G.J.B. en andere, Pensioenmemo 2009, Kluwer, Deventer, 2009.

Dietvorst, G.J.B. en andere, Fiscale behandeling van de oudedagsvoorziening: het kan beter, eerlijker, efficiënter en eenvoudiger, Deventer, Kluwer, 2011.

Dietvorst, G.J.B. en van Osch, A.E.M., Lijfrenten, Deventer, Kluwer, 2003.

Dijk, J van, en Winters, H, Lijfrente als toekomstvoorziening, Deventer, Kluwer, 2006.

Douven, C.L.J.R., Conserverende aanslag exit? VFP, november 2009 nummer 11

Jonker, A en Huisman, N.A., De ontslagvergoeding in de schijnwerpers, De nieuwe kantonrechtersformule, het stamrecht en de regeling vervroegde uittreding, WFR 2010/406.

Kuikboer, F.J.M., Banksparen geniet vertrouwen, fiscaal tijdschrift vermogen, 2010, deel 2, hoofdstuk 9.

Martens, C.J.M. en Straaten, J.C. van, Wegwijs in de successiewet en de Wet op belastingen van rechtsverkeer, Amersfoort, SDU, 2005.

Mooij, G, De kleine gids pensioenen 2010, Deventer, Kluwer, 2010.
Oosten de Boer, P.F van, e.a., De advocaat als ondernemer, Deventer, Kluwer, 2006.

Overduin, N.C., Nieuwe planningsmogelijkheden met de bancaire lijfrente, vakblad financiële planning, januari 2009.
Portieltje, J.P., Werking en bevordering van de sociaal nuttige functie der levensverzekering in de belastingwetgeving van  Nederland en naburige staten, proefschrift 1945, Amsterdam, Drukkerij de Blaeuwe werelt, 1945.

Sillevis, L.W., e.a., Cursus belastingrecht inkomstenbelasting, studenteneditie 2010-2011, Deventer, Kluwer, 2010.

Staats, G.M.C.M., Derde pijler moet serieus worden genomen!, Weekblad Fiscaal Recht 2008/463.

Stam, R, Banksparen voor lijfrenten en aflossing eigenwoningschuld, Deventer, Kluwer, 2008.

Stam, R, Banksparen voor lijfrenten en aflossing eigenwoningschuld, Deventer, Kluwer, 2010.

Stevens, L.G.M., Inkomstenbelasting 2001, fiscale hand- en studieboeken, Kluwer, Deventer.

Stevens, L.G.M. en Schuurman, B.G.J., Pensioen in de Loonsfeer, Deventer, Kluwer, 2008.

Wessels, B, Natuurlijke verbintenissen, academische proefschrift, Zwolle, W.E.J. Tjeenk Willink, 1998.

Westen, G.W.B. van, Cursus belastingrecht Loonbelasting/premieheffing: Studenteneditie 2004-2005, Kluwer, Deventer, 2004.

Wiel-Rammeloo, D.V.E.M. van der, Loonheffingen, Deventer, Kluwer, 2008.

Kamerstukken

Kamerstukken II 1997/98, 25819, nr.2.

Kamerstukken II 1999/2000, 26727, nr. 106.

Kamerstukken II 2005/2006, 30432, nr. 2.

Kamerstukken II 2005/2006, 30432, nr. 3.

Kamerstukken II 2005/2006, 30432, nr. 6.

Kamerstukken II, 2006/2007, 30432, nr.9

Kamerstukken I, 2007/2008, 30 432, C.

Kamerstukken II 2008/09, 31 990, nr. 3
Onderzoeken

Beleggingsverzekering feitenonderzoek deel 1, AFM, Amsterdam 9 oktober.

Commissie transparantie beleggingsverzekeringen (Commissie De Ruiter) 20 december 2006.

Onderzoeksrapport kosten pensioenfondsen, AFM, Amsterdam, april 2011.
� Dietvorst, G.J.B., De drie pijlers van toekomstvoorzieningen en belastingen, Deventer, Kluwer, 1994, p. 1.


� Dietvorst, G.J.B., De drie pijlers van toekomstvoorzieningen en belastingen, Deventer, Kluwer, 1994, p. 1.


� Stevens, L.G.M. en Schuurman, B.G.J., Pensioen in de Loonsfeer, Deventer, Kluwer, 2008, p. 1.


� Dietvorst, G.J.B. en van Osch, A.E.M., Lijfrente, Deventer, Kluwer, 2003, p. 18.


� Portieltje, J.P., Werking en bevordering van de sociaal nuttige functie der levensverzekering in de belastingwetgeving van Nederland en naburige staten, proefschrift 1945, Amsterdam, Drukkerij de Blaeuwe werelt, p. 6.


� Zie noot 5.


� Wessels, B, Natuurlijke verbintenissen, academische proefschrift, Zwolle, W.E.J. Tjeenk Willink, 1988, p. 12.


� Dietvorst, G.J.B. en van Osch, A.E.M., Lijfrente, Deventer, Kluwer, 2003, p. 6


� Dietvorst, G.J.B., De drie pijlers van toekomstvoorzieningen en belastingen, Deventer, Kluwer, 1994, p. 4.


� Dietvorst, G.J.B., Geblokkeerd banksparen: evolutie of revolutie, WFR 2006/243


� Staats, G.M.C.M., Derde pijler moet serieus worden genomen!, WFR 2008/463


� Oosten de Boer, P.F van, e.a.,  De advocaat als ondernemer, Deventer, Kluwer, 2006, p. 157


� Berg, J.E. van, Financiële planning 2009, Deventer, Kluwer, 2009, p. 6


� Berg, J.E. van, Financiële planning 2009, Deventer, Kluwer, 2009, p. 6.


� Dietvorst, G.J.B. De drie pijlers van toekomstvoorzieningen en belastingen, Deventer, Kluwer, 1994, p. 54.


� Dietvorst, G.J.B. en van Osch, A.E.M., Lijfrente, Deventer, Kluwer, 2003, p. 19.


� In het vervolg zal deze wet worden aangeduid als Wet banksparen ten behoeve van pensioenopbouw.


� Kamerstukken II 1997/98, 25819, nr.2.


� Kamerstukken II 1999/2000, 26727, nr. 106.


� Kamerstukken II 2005/2006, 30432, nr. 2.


� In deze scriptie valt banksparen in de vierde pijler.


� Kuikboer, F.J.M., Banksparen geniet vertrouwen, fiscaal tijdschrift vermogen, 2010, deel 2, hoofdstuk 9.


� Kamerstukken I, 2007/2008, 30 432, C.


� In het vervolg zal een geblokkeerde spaarrekening bij een bank of een beleggingsrecht bij een beheerder van een beleggingsinstelling, worden aangeduid als geblokkeerd banksparen.


� Kamerstukken II 2005/06, 30432, nr. 6, p.1.


� Kamerstukken II 2005/06, 30432, nr. 3, p.2.


� Art. 3.100, lid 1, onderdeel b, Wet IB 2001.


� Sillevis, L.W., e.a., Cursus belastingrecht inkomstenbelasting, studenteneditie 2010-2011, Deventer, Kluwer, 2010, paragraaf 3.7.0. B.


� Art. 3.107a Wet IB 2011 en art. 10a.6. Wet IB 2001 en Besluit van 10 mei 2010, nr. DGB2010/3119M.


� ‘tegoed van de lijfrentespaarrekening, dan wel de waarde van het lijfrentebeleggingsrecht’ wordt in het vervolg beschreven als tegoed van de lijfrentespaarrekening.


� De uitkering in termijnen door een bancaire instelling vindt plaats ingevolge art. 3.126a, lid 4, 5, 6 en 7, Wet IB 2001.


� Art. 2b Uitvoeringsregeling Inkomstenbelasting 2001.


� Toelichting op Regeling tot wijziging van enige fiscale uitvoeringsregelingen van 20 december 2007, nr. DB2007/655M, Stcrt. 251, p. 28.


� Art. 2a Uitvoeringsregeling Inkomstenbelasting 2001.


� Art. 3.126a, lid 1, Wet IB 2001.


� Art. 3.126a. lid 1, Wet IB 2001.


� Art. 3.126a, lid 9, Wet IB 2001, juncto art. 14a Uitv. Besluit IB 2001.


� Art. 3.126a, lid 3, Wet IB 2001.


� Art. 34 Wet LB juncto art. 11 Uitv. besluit LB 1965.


� Art. 3.127 Wet IB 2001 en hoofdstuk 7.5.4.


� Art. 3.126a, lid 4, Wet IB 2001.


� Zie hoofdstuk 6.4


� Gewijzigde MvT, Kamerstukken II 2005/06, 30 432, nr. 6, p. 6.


� Art. 2b, lid 2, Uitvoeringsregeling Wet IB 2001.


� Art. 126a, lid 4 t/m 7 Wet IB 2001.


� Zie 5.4.2.1.


� Zie 5.4.2.2.


� Zie 5.3.2.3.


� Art. 3.126a, lid 4, onderdeel a, onder 1° Wet IB 2001.


� Art. 3.125, lid 1, onderdeel a en c, Wet IB 2001.


� Art. 3.126a, lid 4, onderdeel a, onder 2°, Wet IB 2001.


� Kamerstukken II 2005/06, 30 432, nr. 4.


� Art. 3.126a, lid 4, onderdeel a, onder 3° Wet IB 2001.


� Art. 3.126a, lid 4, onderdeel a, onder 4° Wet IB 2001.


� Art. 3.126a, lid 5, Wet IB 2001.


� Art. 3.126a, lid 4, onderdeel b, onder 1°, Wet IB 2001.


� Art. 3.133, lid 3, Wet IB 2001.


� Art. 3.126a, lid 4, onderdeel b, onder 2°, 3° en 4° Wet IB 2001.


� Art. 3.126a, lid 4, onderdeel b, Wet IB 2001. 


� Art. 3.126a, lid 6, Wet IB 2001.


� MvA, kamerstukken I 2007/08, 30432, nr.C, p. 3.


� Zie hoofdstuk 6.3.


� Art. 3.134, lid 1, Wet IB 2001.


� Kamerstukken II, 2006/2007, 30432, nr.9, p. 3.


� Brik, I, Lijfrenteadvies blijft maatwerk, belasting magazine september/oktober 2009, p. 24.


� Art. 1 SW 1956.


� Art. 4:13 BW.


� Martens, C.J.M. en Straaten, J.C. van, Wegwijs in de successiewet en de Wet op belastingen van rechtsverkeer, Amersfoort, SDU, 2005, p. 34.


� Art. 1:94 Lid 3 BW.


� Hof Amsterdam 17 maar 1994, V-N 1995/5.22, p. 515-517.


� Stam, R, Banksparen voor lijfrenten en aflossing eigenwoningschuld, Deventer, Kluwer, 2010, p122.


� Art. 3.126a, lid 4, onderdeel a, Wet IB 2001.


� Art. 3.133 Wet IB 2001.


� Martens, C.J.M. en Straaten, J.C. van, Wegwijs in de successiewet en de Wet op belastingen van rechtsverkeer, Amersfoort, SDU, 2005, p. 115.


� Art. 13 SW 1956.


� Denekamp, T en Bril, M.C.B., Lijfrentebanksparen en overlijden, vakblad financiële planning, juli/augustus 2009 nummer 7/8, p.23.


� Bijnen. H.P.M. van en Jacobs, L.M.P. Lijfrentesparen versus lijfrenteverzekering, gelijkschakeling (bij overlijden) gerealiseerd?, WFR 2006/1355, paragraaf 3.


� Art. 32, lid 4, SW 1956.


� Art. 32, lid 2, SW 1956.


� Art. 20, vijfde lid, onderdeel b, SW 1956 jo. Zesde lid, onderdeel c, SW 1956 jo. Art 3.100, eerste lid, onderdeel b, Wet IB 2001.


� Zie eerste alinea van hoofdstuk 5.4.2.3.


� Martens, C.J.M. en Straaten, J.C. van, Wegwijs in de successiewet en de Wet op belastingen van rechtsverkeer, Amersfoort, SDU, 2005, p. 45.


� Art. 10 SW 1956 is niet van toepassing, omdat de langstlevende geen partij bij de rechtshandeling is geweest.


� Art 3.126a, lid 6, Wet IB 2001.


� Bijnen, H.P.M. van en Jacobs L.M.P., Lijfrentesparen versus lijfrenteverzekering, gelijkschakeling (bij overlijden) gerealiseerd, WFR 2006/1355, paragraaf 3.


� Kamerstukken II, 2006/2007, 30 432, nr. 9, p.4.


� Art. 4:51 BW.


� Art. 3.126a, lid 6, Wet IB 2001.


� Stam, R, Banksparen voor lijfrenten en aflossing eigenwoningschuld, Deventer, Kluwer, 2010, p.122.


� Stam, R, Banksparen voor lijfrenten en aflossing eigenwoningschuld, Deventer, Kluwer, 2010, p.123.


� Stam, R, Banksparen voor lijfrenten en aflossing eigenwoningschuld, Deventer, Kluwer, 2008, p.133.


� Afdeling 3.8 Wet IB 2001.


� Art. 3.132 Wet IB 2001.


� Art. 3.136, lid 1, Wet IB 2001.


� Advies Raad van State en nader rapport, Kamerstukken II 1998/99, 26727, nr. A, punt 85, V-N BP21/1.7, p. 389-390.


� Art. 2.8, lid 2, Wet IB 2001.	


� Art. 2.9 Wet IB 2001.


� Art. 25 lid 5, Inv. 1990 jo art. 1e Uitv. Regeling Inv. 1990.


� Art. 44a e.v. Inv. 1990, jo art. 1e Uitv. Regeling Inv. 1990.


� Art. 1e, lid 3, Uitv. Regeling Inv. 1990.


� Art. 26, lid 2, Inv. 1990 en art. 1f, lid 2, Uitv. Regeling Inv. 1990.


� Art. 25, lid 5, Inv. 1990.


� Douven, C.L.J.R., Conserverende aanslag exit? VFP, november 2009 nummer 11, p. 20.


� HvJ EG, 7 september 2006, zaak C-470/04 (N-zaak), BNB 2007/22.


� HR 19 juni 2009, nr. 43 978, BNB 2009/263 inzake verdrag met Frankrijk, HR 19 juni 2009, nr. 0713267, BNB 2009/265 inzake verdrag met Korea, HR 19 juni 2009, nr. 08/02288, BNB 2009/266 inzake verdrag met Filippijnen.


� Douven, C.L.J.R. Conserverende aanslag exit? VFP, november 2009 nummer 11, p. 21.


� Sillevis, L.W., e.a., Cursus belastingrecht inkomstenbelasting, studenteneditie 2010-2011, Deventer, Kluwer, 2010, paragraaf 3.8.4. B.


� HR 19 juni 2009, nr. 44 050, BNB 2009/264.


� Bij verdragen afgesloten na 1 januari 2001 is het land dat het verdrag sloot met Nederland immers bekend geworden met de Nederlandse systematiek van de conserverende aanslagen.


� Wet van 8 juli 2009, Stb. 2009, 304 houdende wijziging van enkele belastingwetten in verband met arresten van de Hoge Raad inzake pensioen- en lijfrenteaanspraken.


� MvT, kamerstukken II 2008/09, 31 990, nr. 3, p.3, V-N 2009/34.3, p.7.


� HR 7 december 2001, nr. 35231.


� R. Stam, Banksparen voor lijfrenten en aflossing eigenwoningschuld, Deventer, Kluwer, 2010, p. 51.


� Kamerstukken II 2005/06, 30 432, nr. 6, p.3.


� R. Stam, Banksparen voor lijfrenten en aflossing eigenwoningschuld, Deventer, Kluwer, 2010, p.51


� Overduin, N.C., Nieuwe planningsmogelijkheden met de bancaire lijfrente, vakblad financiële planning, januari 2009, p. 31


� Overduin, N.C., Nieuwe planningsmogelijkheden met de bancaire lijfrente, vakblad financiële planning, januari 2009, p. 31


� Overduin, N.C., Nieuwe planningsmogelijkheden met de bancaire lijfrente, vakblad financiële planning, januari 2009, p. 31


� Voor een ondernemer geldt dat de (stakings)lijfrente niet voor het behalen van de 70-jarige leeftijd moet ingaan, maar pas in het jaar waarin de ondernemer zijn onderneming staakt.


� N.C. Overduin, Nieuwe planningsmogelijkheden met de bancaire lijfrente, vakblad financiële planning, januari 2009, p. 32.


� Art. 32, lid 2, SW 1956.


� N.C. Overduin, Nieuwe planningsmogelijkheden met de bancaire lijfrente, vakblad financiële planning, januari 2009, p. 33.


� Dietvorst, G.J.B., Geblokkeerd banksparen: evolutie of revolutie? WFR 2006/243, paragraaf 2.


� Dietvorst, Harts, D Lange, Valk en Visser, Gelijke Behandeling Pensioen en Lijfrente: op weg naar een rechtvaardiger en toegankelijker systeem voor lijfrentepremieaftrek, CompentenceCentre for Pensionresearch Universiteit van Tilburg, 2005.


� Dietvorst, G.J.B., Geblokkeerd banksparen: evolutie of revolutie?, WFR 2006/243, paragraaf 6.


� Dietvorst, G.J.B., Geblokkeerd banksparen: evolutie of revolutie?, WFR 2006/243, paragraaf 3.


� Dietvorst, G.J.B., Geblokkeerd banksparen: het vervolg, WFR 2006/939, paragraaf 4.


� Art. 18 Wet LB 1964 tot en met art. 19f Wet LB 1964. Nadere regelgeving is opgenomen in art. 10a t/m art. 10d Uitv. besluit LB 1965 en in art. 4.1 t/m 4.3 Uitv. Regeling LB 2011.


� Dietvorst, G.J.B., De drie pijlers van toekomstvoorzieningen en belastingen, Deventer, Kluwer, 1994, p. 1.


� Mooij, G, De kleine gids pensioenen 2010, Deventer, Kluwer, 2010, p. 10.


� Art. 18 Wet LB 1964.


� Art. 18a Wet LB 1964.


� Art. 18a, lid 7, Wet LB 1964.


� Art. 18d Wet LB 1964.


� Art. 18d, lid 3, Wet LB 1964.


� Art. 10b, Uitv. Besl. LB 1965.


� Art. 10a, Uitv. Besl. LB 1965.


� Art. 18a, lid 8, Wet LB 1964.


� Art. 10 PW


� Dietvorst, G.J.B. en andere, Pensioenmemo 2009, Kluwer, Deventer, 2009, p.321.


� Dietvorst, G.J.B. en andere, Pensioenmemo 2009, Kluwer, Deventer, 2009, p.321.


� Dietvorst, G.J.B. en andere, Pensioenmemo 2009, Kluwer, Deventer, 2009, p.322.


� Art. 1 PW.


� HR 26 November 2010, nr. 09/04697, V-N 2010/62.14


� Stevens, L.G.M., Inkomstenbelasting 2001, fiscale hand- en studieboeken, Deventer, Kluwer, p. 454.


� Art. 3.67 Wet IB 2001.


� Art. 3.68, lid 1, Wet IB 2001.


� Art. 3.72, lid 1, onderdeel a, onder 1, Wet IB 2001.


� Art. 3.70, lid 1, onderdeel b Wet IB 2001. 


� Art. 3.129 Wet IB 2001.


� Hoge Raad, 25 augustus 1982, nr. 21180, BNB 1982/258.


� Hoge Raad, 27 januari 1988, nr. 24 100, BNB 1988/218.


� Hoge Raad, 29 april 1981, nr. 20 143, BNB 1981/225. 


� Art. 3.100, lid 1, onderdeel b Wet IB 2001.


� Dietvorst, G.J.B., Fed fiscale brochures Lijfrenten, Deventer, Kluwer, 2003, p.1.


� Dietvorst, G.J.B., Fed fiscale brochures Lijfrenten, Deventer, Kluwer, 2003, p.5.


� Art. 3.127, lid 1, Wet IB 2001.


� Art. 3.127, lid 2, Wet IB 2001.


� Zie hoofdstuk 7.2.2 fiscale oudedagsreserve.


� Art. 3.129 Wet IB 2001.


� Beleggingsverzekering feitenonderzoek deel 1, AFM, Amsterdam 9 oktober, p.109.


� Beleggingsverzekering feitenonderzoek deel 1, AFM, Amsterdam 9 oktober, p.110.


� Beleggingsverzekering feitenonderzoek deel 1, AFM, Amsterdam 9 oktober, p.112.


� Beleggingsverzekering feitenonderzoek deel 1, AFM, Amsterdam 9 oktober, p.112.


� Beleggingsverzekering feitenonderzoek deel 1, AFM, Amsterdam 9 oktober, p.111.


� Dijk, J van, en Winters, H, Lijfrente als toekomstvoorziening, Deventer, Kluwer, 2006, p. 88.


� HR 6 februari 1957, nr. 12869, BNB 1957/87.


� Besluit van 3 juni 2008, nr. Cpp2008/287M, BNB 2008/204, onderdeel 2.2.3.


� Ballengooien, C.W.M. van, De wetsgeschiedenis van het loonbegrip (II,slot), WFR 1981/397.


� Art. 32bb Wet LB 1964.


� Jonker, A en Huisman, N.A., De ontslagvergoeding in de schijnwerpers, De nieuwe kantonrechtersformule, het stamrecht en de regeling vervroegde uittreding, WFR 2010/406.


� Art. 10a Wet LB 1964.


� Art.19b Wet LB 1964.


� HR 18 april 1990, nr. 25629, BNB 1990/235.


� Besluit van 8 september 2008, nr. CPP2008/1727M, BNB 2008/263.


� Art. 11, lid 1, onderdeel r, onder 4°, Wet LB 1964.


� Art. 19g, lid 1, onderdeel b, Wet LB 1964.


� Art. 19g, lid 3 en 4, Wet LB 1964 en art. 5.3 t/m 5.5 en 5.11 Uitv. Regeling LB 2011.


� Art. 19g, lid 1, onderdeel b Wet LB 1964.


� Art. 12, lid 5, Uitv. regeling LB 2011.


� Art 19g, lid 5, Wet LB 1964.


� Art. 19g, lid 2, Wet LB 1964.


� Art. 22ca Wet LB 1964.


� Art. 19g, lid 7, Wet LB 1964.


� Art. 5.10 Uitv. Regeling LB 2011.


� Brieven Staatssecretaris van Financiën van 21 maart 2006, nr. DB2006/75u en van 27 april 2006, nr. DB2006/197M, � HYPERLINK "http://www.kluwer.nl/cl2/toc_docbyIO.jsp?gc=WKNL-KL-PNP-10069405&scenario=tab1_10069405&phcCurrentDocWkdocid=WKNL-KL-PHC-ATFISCAAL&currentDoc=8603545&slot=true" \l "#" �V-N 2006/29.17�.


� Westen, G.W.B. van, Cursus belastingrecht Loonbelasting/premieheffing: Studenteneditie 2004-2005, Kluwer, Deventer, 2004, p. 274.


� Wiel-Rammeloo, D.V.E.M. van der, Loonheffingen, Deventer, Kluwer, 2008, p. 259.


� Besluit van 28 oktober 2005, nr. CPP2005/1795M


� Dijk, J.van, Winters, H., Lijfrente als toekomstvoorziening, Deventer, Kluwer, 2006, p. 101.


� Productleaflet Allianz plus lijfrenterekening, p.2.


� Art. 38 PW.


� Art. 40 PW.


� Onderzoeksrapport kosten pensioenfondsen, AFM, Amsterdam, april 2011.


� Onderzoeksrapport kosten pensioenfondsen, AFM, Amsterdam, april 2011, p. 4.


� Onderzoeksrapport kosten pensioenfondsen, AFM, Amsterdam, april 2011, p. 5.


� Onderzoeksrapport kosten pensioenfondsen, AFM, Amsterdam, april 2011, p. 5.


� Onderzoeksrapport kosten pensioenfondsen, AFM, Amsterdam, april 2011, p. 5.


� Onderzoeksrapport kosten pensioenfondsen, AFM, Amsterdam, april 2011, p. 14.


� Commissie transparantie beleggingsverzekeringen (Commissie De Ruiter) 20 december 2006, p. 3.


� Commissie transparantie beleggingsverzekeringen (Commissie De Ruiter) 20 december 2006, p. 5.


� Commissie transparantie beleggingsverzekeringen (Commissie De Ruiter) 20 december 2006, p. 5.


� Commissie transparantie beleggingsverzekeringen (Commissie De Ruiter) 20 december 2006, p. 6.


� Commissie transparantie beleggingsverzekeringen (Commissie De Ruiter) 20 december 2006, p. 6.


� Commissie transparantie beleggingsverzekeringen (Commissie De Ruiter) 20 december 2006, p. 13.


� Commissie transparantie beleggingsverzekeringen (Commissie De Ruiter) 20 december 2006, p. 16.


� Beleggingsverzekering feitenonderzoek deel 1, AFM, Amsterdam 9 oktober.


� Beleggingsverzekering feitenonderzoek deel 1, AFM, Amsterdam 9 oktober, p.54.


� Beleggingsverzekering feitenonderzoek deel 1, AFM, Amsterdam 9 oktober, p.114.


� Onderzoeksrapport kosten pensioenfondsen, AFM, Amsterdam, april 2011, p. 9.


� Onderzoeksrapport kosten pensioenfondsen, AFM, Amsterdam, april 2011, p. 5.


� Beleggingsverzekering feitenonderzoek deel 1, AFM, Amsterdam 9 oktober, p.117.


� Beleggingsverzekering feitenonderzoek deel 1, AFM, Amsterdam 9 oktober, p.117.


� Beleggingsverzekering feitenonderzoek deel 1, AFM, Amsterdam 9 oktober, p.68.


� Kenmerken en voorwaarden Rabo Toekomstsparen vaste rente.


� Productvoorwaarden Sns lijfrente sparen, p.3.


� Brochure Aegon lijfrenterekening, p. 8.


� Productleaflet Allianz plus lijfrenterekening, p.2.


� Productleaflet Allianz plus lijfrenterekening, p.2.


� Lees meer over de beleggingskosten van Rabo Toekomstbeleggen, p. 1.


� Brochure Aegon Lijfrenterekening Beleggen, p. 6.


� Productleaflet Allianz plus lijfrenterekening, p.2.


� Art. 11.1, onderdeel c, Wet LB 1964.


� Dietvorst, G.J.B. en andere, Fiscale behandeling van de oudedagsvoorziening: het kan beter, eerlijker, efficiënter en eenvoudiger, Kluwer, Deventer 2011, p.22


� Art. 32, lid 1, onderdeel 5, SW 1956.


� Art. 32, lid 2, SW 1956.


� Art. 3.127, lid 3, Wet IB 2001.


� Beleggingsverzekering feitenonderzoek deel 1, AFM, Amsterdam 9 oktober,� HYPERLINK "http://www.afm.nl/layouts/afm.aspx~/media/files/beleggingsverzekering/feitenonderzoek-deel-1.ashx" �� tabel 2.7, p.44.


� Beleggingsverzekering feitenonderzoek deel 1, AFM, Amsterdam 9 oktober, p.35.


� Beleggingsverzekering feitenonderzoek deel 1, AFM, Amsterdam 9 oktober, p.35.


� Beleggingsverzekering feitenonderzoek deel 1, AFM, Amsterdam 9 oktober, p.64.


� Beleggingsverzekering feitenonderzoek deel 1, AFM, Amsterdam 9 oktober, p.64.


� Beleggingsverzekering feitenonderzoek deel 1, AFM, Amsterdam 9 oktober, tabel 2.7, p.44.


� Rentetarieven met ingang van 16 juni 2011


� Rentetarieven met ingang van 9 juni 2011


� Mixfondsen binnen Rabo toekomstbeleggen, p. 1.


� Brochure Aegon Lijfrenterekening beleggen. P. 8.


� Aegon Europees aandelen fonds, fondsinformatie mei 2011, p.1.


� Aegon Wereldwijd Vastgoed fonds, fondsinformatie mei 2011, p.1


� Aegon Wereldwijd Vastgoed Fonds, fondsinformatie mei 2011, p.1.


� Brochure Allianz Plus, p. 4.





�Is het nalaten of zagen ze er gewoon niets in?


�Mee eens en dan…….?


�Dit is al een conclusie. Loop je zo niet vooruit op je onderzoek?


�Ik heb deze paragraaf iets anders gestructureerd.


�Nu niet meer?


�Met ingang van 2009 geldt voor lijfrente dat deze alleen op grond van hun vormgeving behoren tot box 1. Hiermee is een einde gekomen aan het splitsingsproblematiek. Of doelt u op de saldomethode?


�Is ook consistent met par. 5.4.2.


�Helemaal mee eens.


�Ik heb de gehele derde alinea geschrapt.


�Je zal nog iets moeten zeggen waarom je voor deze criteria kiest. Zie ook mijn opmerking nr. 10


�Ik heb voetnoot 188 toegevoegd. En deze drie zinnen. Ik hoop dat het zo voldoende is.


�Bij transparantie spreek je ook al over kosten. Zitten die er nu niet dubbel in of is kosten een onderdeel van transparantie?


�Bij transparantie gaat het om het inzicht in de kosten. Worden de afnemers daarover goed geïnformeerd. Bij het criterium kosten gaat het om de daadwerkelijke kosten.


�Zie ook mijn opmerking nr. 8.


�Ik snap niet zo goed wat u hier bedoelt


�Dit wordt overigens door de markt niet ze ervaren.


�Het upo was in ieder geval wel bedoeld om de consument pensioen bewuster te maken. Het UPO  zorgt niet voor transparantie op alle vlakken, maar toch wel op de waardeontwikkeling? Kosten  staan er bijvoorbeeld (nog) niet in vermeld. Maar je kan toch wel stellen dat het iets bijdraagt aan transparantie??


�Zie mijn opmerking nr.10.


�Kosten zijn een onderdeel van transparantie, zie 3e regel op p. 38.


�Dit hangt wel af van waarin wordt belegd. Vastrentend dan ontstaat hetzelfde effect als je hieronder bij de Rabo beschrijft. In aandelen dan ben ik het met je eens.


�Vastrentende waarde zoals obligaties daalden in 2008 ook erg hard. Indien je op zo’n moment je portefeuille moet verkopen, zal dit wel zijn weerslag hebben op het rendement. 
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