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In december 2013 heeft de International Accounting Standards Board (IASB) het voorstel uitgevaardigd over het facultatief toelaten van de equity methode in de enkelvoudige jaarrekening voor de waardering van dochterondernemingen, joint ventures, en geassocieerde deelnemingen. Het voorstel staat omschreven in IAS 27. Landen en organisaties konden tot 3 februari 2014 schriftelijk commentaar geven op het voorstel. In dit document komen de consequenties van het facultatief toelaten van de equity methode in de enkelvoudige jaarrekening, naast de kostprijsmethode en in uitzonderlijke gevallen de reële waarde, aan bod. Na een algemene begripsomschrijving van deelnemingen en hoe deze worden verantwoord in de financiële verslaggeving wordt er ingegaan op de mogelijke consequenties van de wijziging in IAS 27 mondiaal gezien. Vervolgens is er een hoofdstuk gewijd aan de consequenties van de wijziging in IAS 27 voor Nederland. Tot slot worden de consequenties voor ondernemingen en de gebruikers van de jaarrekening in kaart gebracht. Aan de hand van de ingezonden brieven van landen en organisaties worden de consequenties getraceerd.  














[bookmark: _Toc391494711]Voorwoord
De laatste weken stonden in het teken van het schrijven van de bachelorscriptie, ter afsluiting van de bachelorfase in de richting Economie en Bedrijfseconomie Accounting, Auditing & Control. Met plezier heb ik de scriptie geschreven, en heb ik mijn kennis op papier toe kunnen passen. 
Mijn onderwerp gaat over het voorstel dat de International Accounting Standards Board (IASB) heeft gedaan betreft IAS 27, het facultatief toelaten van de equity methode voor de waardering van deelnemingen in de enkelvoudige jaarrekening naast de kostprijsmethode en in uitzonderlijke gevallen de waardering tegen reële waarde. Aan de hand van ingezonden brieven door landelijke en continentale organisaties heb ik de mogelijke consequenties van de invoering kunnen traceren. Het voorstel is onder andere voortgekomen uit verzoeken van Latijns Amerikaanse organisaties. Dit hield in dat ik mijn Spaanse talenkennis weer een beetje op kon krikken! Het feit dat het een zeer actueel onderwerp is, gaf het een uitstekende mogelijkheid om daar een mooi betoog van te maken.
Graag zou ik mijn begeleider, C. van der Spek RA, bedanken voor het meedenken en het geven van feedback gedurende deze periode. En als laatste wil ik mijn scriptiegroepje bedanken voor het geven van suggesties. 
Lydia Langbroek, 
Juli 2014
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Onlangs, december 2013, heeft de International Accounting Standards Board (IASB)[footnoteRef:1] een voorstel uitgevaardigd over het facultatief toelaten van de equity methode in de enkelvoudige jaarrekening voor de waardering van dochterondernemingen, joint ventures en geassocieerde deelnemingen (IFRS Foundation, 2013). In de nationale wet- en regelgevingen van verschillende landen staat omschreven dat het waarderen van dergelijke deelnemingen tegen de equity methode in de enkelvoudige jaarrekening verplicht is, hoewel het in sommige landen echter niet is toegestaan. Landen en organisaties hebben de mogelijkheid gekregen om op dit voorstel te reageren. Commentaar op het voorstel kon tot 3 februari 2014 worden ingediend. De IASB zal vervolgens de standpunten uit de ingezonden brieven samenvatten, en op basis daarvan een conclusie trekken of de wijziging in IAS 27[footnoteRef:2] daadwerkelijk doorgevoerd gaat worden.  [1:  In het vervolg afgekort met IASB]  [2:  Richtlijn waarin de waardering van dochterondernemingen, joint ventures, en geassocieerde deelnemingen in de enkelvoudige jaarrekening is omschreven.] 

De IASB is een organisatie die mondiale standaarden, de International Financial Reporting Standards (IFRS)[footnoteRef:3], heeft opgesteld voor de externe financiële verslaggeving. De algemene doelstelling van de organisatie is het opstellen van duidelijke, mondiaal geaccepteerde standaarden. De standaarden moeten de vergelijkbaarheid tussen landen vergroten. In 101 landen is het toepassen van IFRS bij het opstellen van de jaarrekening voor beursgenoteerde ondernemingen verplicht, waaronder ook in de landen die behoren tot de Europese Unie (Hal & Vaarwerk, 2014). Veelal geldt de toepassing voor het opstellen van de geconsolideerde jaarrekening. Indien een beursgenoteerde onderneming alleen een enkelvoudige jaarrekening opstelt, is het toepassen van IFRS verplicht voor de enkelvoudige jaarrekening. In het verleden zijn diverse standaarden herzien, waaronder het waarderen van dochterondernemingen, joint ventures en geassocieerde deelnemingen in de enkelvoudige jaarrekening. Sinds de herziening van de IFRS-richtlijnen in 2003 is de toepassing van de equity methode in de enkelvoudige jaarrekening niet langer toegestaan (Deloitte, 2014). Hoewel het niet langer is toegestaan, is er nog weinig ingegaan op de mogelijke consequenties van het opnieuw toelaten van de equity methode in de enkelvoudige jaarrekening.                    In tegendeel is er wel onderzoek gedaan naar de “ontwikkeling van de equity methode in de 20e eeuw” (Nobes, 2002) en is het begrip uitvoerig uiteengezet. De ontwikkelingen en de begripsomschrijving zouden een goede basis kunnen vormen om te bepalen of het voorstel daadwerkelijk doorgevoerd moet worden. Daarbij moet de doelstelling van IFRS, het streven naar vergelijkbaarheid tussen landen, in beschouwing worden genomen. Ook moet onderzocht  worden of de richtlijn niet in strijd is met het op een betrouwbare manier inzicht geven in de financiële positie van een onderneming aan de gebruikers van de jaarrekening. Kortom, het is belangrijk om de consequenties van het toelaten van de equity methode in de enkelvoudige jaarrekening in kaart te brengen. De centrale probleemstelling is daarom als volgt geformuleerd: [3:  In het vervolg afgekort met IFRS] 

Wat zijn de consequenties van het toelaten van de equity methode in de enkelvoudige jaarrekening?
Om een antwoord te kunnen vormen op de centrale probleemstelling, wordt het fenomeen vanuit verschillende perspectieven bekeken. Dit gebeurt aan de hand van een aantal deelvragen. De deelvragen zijn als volgt geformuleerd:
· Wat zijn deelnemingen en hoe worden deelnemingen verantwoord in de financiële verslaggeving?
· Wat zouden de mogelijke consequenties van de wijziging in IAS 27 kunnen zijn mondiaal gezien?
· Wat houdt de wijziging van IAS 27 voor de RJ[footnoteRef:4] in? [4:  Raad van de Jaarverslaggeving] 

· Wat zouden mogelijke consequenties kunnen zijn van de wijziging in IAS 27 voor ondernemingen?
· Zal de wijziging naar verwachting voordelen opleveren voor de gebruikers van de jaarrekening?
De deelvragen zijn onderverdeeld in 5 hoofdstukken. Ten eerste wordt in hoofdstuk 2  een algemene begripsomschrijving van deelnemingen gegeven, om daarmee het onderwerp te verduidelijken. Er wordt antwoord gegeven op de vraag wat deelnemingen zijn. De classificatie van deelnemingen, hoe deelnemingen worden verantwoord in de financiële verslaggeving met de verschillende waarderingsgrondslagen, en een toelichting op de waarderingsgrondslagen worden daarbij nader uiteengezet. 
In hoofdstuk 3 wordt er nader ingegaan op de consequenties van de wijziging in IAS 27 mondiaal gezien. De richtlijn van de IFRS wordt vergeleken met de nationale wet- en regelgeving van een aantal landen[footnoteRef:5]. Dit gebeurt aan de hand van een tabel, waarin per land wordt aangegeven welke waarderingsmethode zij kennen voor de waardering van dochterondernemingen, joint ventures, en geassocieerde deelnemingen in de enkelvoudige jaarrekening. Onlangs hebben een aantal landen en organisaties commentaar gegeven op het voorstel. De ingezonden brieven van een aantal landen en organisaties[footnoteRef:6] worden gebruikt om de mogelijke consequenties van de wijziging toe te lichten. Niet alleen de bezwaren worden toegelicht, maar ook de argumenten die landen en organisaties als voordeel van de toepassing van de ‘equity methode’ in de enkelvoudige jaarrekening zien.   [5:  Een aantal willekeurig geselecteerde landen]  [6:  Veelal zullen argumenten overeenkomen] 

Hoofdstuk 4 gaat nader in op de Raad van de Jaarverslaggeving (RJ)[footnoteRef:7]. Hierin komt de relatie tussen de equity methode, volgens de IFRS, en de netto-vermogenswaarde, volgens de RJ, aan bod. In het hoofdstuk worden onder andere de verschillen uiteengezet door de knelpunten van de wijziging toe te lichten. Verder worden de gevolgen voor de RJ  toegelicht aan de hand van de methodiek voor het opstellen van de geconsolideerde én de enkelvoudige jaarrekening. [7:  In het vervolg afgekort met RJ] 

Nadat de wijziging in IAS 27 is bekeken op macroniveau en vanuit het perspectief van de Nederlandse wet- en regelgeving, wordt er in hoofdstuk 5 gekeken naar de invalshoek van de onderneming. De vraag die hierbij centraal staat, is wat de wijziging in IAS 27 voor ondernemingen inhoudt. Om een antwoord te kunnen geven op deze vraag, wordt er  gekeken naar de zaken waarmee de opstellers van de jaarrekening te maken krijgen, zoals de kosten die komen kijken bij het registreren van gegevens en de toepassing van earnings management.
Tot slot wordt in hoofdstuk 6 een koppeling gemaakt tussen de gebruikers van de jaarrekening en het facultatief toelaten van de equity methode in de enkelvoudige jaarrekening. In deze deelvraag wordt het voorstel van de wijziging in IAS 27 getoetst op de doelstelling van IFRS[footnoteRef:8]. Het algemeen belang van de jaarrekening, de getrouwe weergave van financiële gegevens, ontbreekt ook niet. Daarbij wordt beoordeeld  of de equity methode een getrouw beeld geeft. Als laatste is er een paragraaf gewijd aan het feit wat IFRS inhoudelijk gezien aan de equity methode, zoals de IFRS deze voorschrijft, kan veranderen vanuit het perspectief van Nederland gezien. In hoofdstuk 7 wordt er antwoord gegeven op de centrale probleemstelling. Bijkomend wordt er een aanbeveling gedaan voor vervolgonderzoek.  [8:  De vergelijkbaarheid van ondernemingen] 
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[bookmark: _Toc389752174][bookmark: _Toc391493931][bookmark: _Toc391494715]2.1 Inleiding
In dit hoofdstuk wordt ter verduidelijking van het onderwerp een definitie gegeven van het begrip deelneming en hoe een deelneming wordt verantwoord in de jaarrekening. Na een algemene definitie worden in de tweede paragraaf de categorieën deelnemingen genoemd en nader omschreven. Verder wordt in de derde paragraaf de verwerking van deelnemingen in de jaarrekening uiteengezet. Er zal naar voren komen wanneer een deelneming moet worden  opgenomen op de balans van een onderneming, en welke informatie betreft deelnemingen moet worden vermeld in de toelichting. Vervolgens worden de termen ‘enkelvoudige jaarrekening’ en ‘geconsolideerde jaarrekening’  toegelicht. Daarna volgt een overzicht van de grondslagen voor de waardering van deelnemingen. De genoemde methoden worden tot slot nader toegelicht. Er zal daarbij onderscheid worden gemaakt tussen de richtlijnen van de RJ  en de IFRS. 
[bookmark: _Toc389752175][bookmark: _Toc391493932][bookmark: _Toc391494716]2.2 Wat zijn deelnemingen?
Een deelneming wordt in het Burgerlijk Wetboek Boek 2 Artikel 24c omschreven als “het houden van een kapitaalbelang in een andere rechtspersoon”(Boek 2 rechtspersonen, 2013). Het gaat daarbij om kapitaalverschaffing voor eigen rekening en om een duurzame relatie, die in het verlengde ligt van eigen bedrijfsactiviteiten. Dat wil zeggen dat het niet de doelstelling van de onderneming is zoveel mogelijk rendement proberen te behalen. Indien een onderneming met het kapitaalbelang wel zoveel mogelijk rendement probeert te behalen, is er sprake van een belegging. 
Verder heeft de Nederlandse wet een kwantitatief criterium vastgesteld om te bepalen wanneer er sprake is van een deelneming of een belegging. Indien een rechtspersoon een aandelenkapitaal van 20% of meer bezit, is er een “weerlegbaar vermoeden” (Achaibersing & Esseboom, 2010) dat er een deelneming bestaat[footnoteRef:9]. Zowel aandelen met stemrecht als stemrechtloze aandelen zijn van belang om te bepalen of een rechtspersoon voldoet aan het criterium (Böhmer, Hoogendoorn, & Kruit, 2013).   [9:  Vermeld onder BW 2:24c lid 1 laatste volle zin] 

Deelnemingen kunnen verder worden onderverdeeld in verschillende categorieën: 
· Deelnemingen in dochtermaatschappijen; 
· Deelnemingen in joint ventures;
· Geassocieerde deelnemingen;
· Overige deelnemingen. 
Een rechtspersoon heeft een deelneming in een dochtermaatschappij indien deze beslissende zeggenschap kan uitoefenen. IFRS gebruikt daarvoor het begrip ‘control’ (Beckman, H., 2008). Het begrip dochtermaatschappij staat in IAS 27 omschreven als “een entiteit waarover een andere vennootschap heerschappij bezit” (Deloitte, 2011).  In dat geval bezit ‘de andere rechtspersoon’, beter bekend onder de moedervennootschap, 50% of meer van de aandelen. IAS 27 omschrijft een moedervennootschap als “een entiteit die één of meer dochterondernemingen heeft” (Deloitte, 2011).  Naast het bezit van 50% of meer van de aandelen is het van belang dat de moedermaatschappij in de dochtermaatschappij meer dan de helft van de stemrechten in de Algemene Vergadering van Aandeelhouders (AVA) uit kan oefenen en/of  meer dan de helft van de bestuurders of commissarissen van de dochtervennootschap kan benoemen of ontslaan[footnoteRef:10].  [10:  BW 2:24a] 

Een joint venture is een samenwerkingsovereenkomst tussen 2 of meer rechtspersonen. Kenmerkend is dat de rechtspersonen in de joint venture beslissende zeggenschap uitoefenen (IFRS: joint control)[footnoteRef:11]. Joint ventures, bestaande uit twee rechtspersonen, kennen veelal de 50-50% verhouding, hoewel er ook sprake kan zijn van een 60%-40% verhouding in de uitoefening van zeggenschap.  [11:  IAS 31.3; RJ 215.103] 

Verder kan een deelneming worden geclassificeerd als een ‘geassocieerde deelneming’, indien een rechtspersoon invloed van betekenis uit kan oefenen op de andere rechtspersoon. Zowel de Nederlandse wetgeving als de IFRS gaat er vanuit dat er sprake is van invloed van betekenis, indien een onderneming een aandelenbelang van 20% of meer bezit, maar niet meer dan 50%(Ferwerda, 2012). Het gaat daarbij om het feitelijk kunnen uitoefenen van invloed van betekenis. Het is geen formeel criterium. Feitelijke invloed van betekenis kan worden uitgeoefend aan de hand van stemrecht in de Algemene Vergadering van Aandeelhouders (AVA), of eventueel via vertegenwoordiging in de Raad van Commissarissen (RvC). 
Indien een deelneming niet aan de bovenstaande criteria voldoet, valt deze onder ‘overige deelnemingen’. IFRS kent het onderscheid tussen een belegging en een overige deelneming niet, maar hanteert het  begrip ‘financieel instrument’[footnoteRef:12] (Klaassen, Hoogendoorn, & Vergoossen, 2008). De richtlijn betreft financiële instrumenten is opgenomen onder IAS 39. De categorie ‘overige deelnemingen’ zal zich daarom beperken tot dit hoofdstuk.  [12:  Financial asset ] 

Bij de bepaling van de omvang van het kapitaalbelang moet er ook rekening  worden gehouden met het ‘indirect belang’[footnoteRef:13](Achaibersing & Esseboom, 2010) . Stel dat rechtspersoon A een kapitaalbelang heeft van 5% in rechtspersoon C. In rechtspersoon B heeft rechtspersoon A een kapitaalbelang van 60%. Daarbij aansluitend heeft rechtspersoon B een kapitaalbelang van 25% in rechtspersoon C. Bij elkaar opgeteld heeft rechtspersoon A  een direct en indirect belang in persoon C van 30%. Rechtspersoon A heeft namelijk een direct belang van 5% in rechtspersoon C. Verder heeft rechtspersoon A zeggenschap over rechtspersoon B, en hiermee indirect ook zeggenschap over het 25% belang van rechtspersoon B in rechtspersoon C.  Hoewel rechtspersoon A maar recht heeft op 20%[footnoteRef:14] van de economische voordelen in rechtspersoon C.  [13:  Zie bijlage voor figuur ter verduidelijking]  [14:  Economische voordeel: 5% + 60%*25%] 

[bookmark: _Toc389752176][bookmark: _Toc391493933][bookmark: _Toc391494717]2.3 Hoe worden deelnemingen verantwoord in de financiële verslaggeving?
Deelnemingen worden in de balans opgenomen onder “financiële vaste activa”[footnoteRef:15] (Boek 2 rechtspersonen, 2013). Financiële vaste activa vallen onder ‘vaste activa’[footnoteRef:16].           IFRS kent hier in tegenstelling tot de RJ een uitzondering op. Deelnemingen die worden gehouden voor de verkoop vallen onder vlottende activa[footnoteRef:17].                                                                                                         Een deelneming wordt in de balans verwerkt vanaf het moment van verwerving,  de overname- of verwervingsdatum. De overname- of verwervingsdatum is het moment waarop de verkrijgende rechtspersoon de beslissende invloed, of  invloed van betekenis krijgt in “het zakelijke en financiële beleid van de deelneming” (Böhmer, Hoogendoorn, & Kruit, 2013). Wordt een deelneming geclassificeerd als ‘overige deelneming’, dan is de overname- of verwervingsdatum het moment waarop de verkrijgende rechtspersoon de beschikkingsmacht krijgt over het aandelenbelang. Naast de balanswaardering moet er een toelichting in de jaarrekening  worden opgenomen over de verkregen deelneming. De Nederlandse wet- en regelgeving stelt de eis dat de rechtspersoon de naam van de deelneming, de woonplaats van de deelneming, en het verschafte aandeel in het geplaatste kapitaal van elke maatschappij waarin deze ten minste direct of indirect 20% van het geplaatste aandelenkapitaal bezit dient te vermelden[footnoteRef:18]. Ook moet er een mutatieoverzicht worden opgenomen in de toelichting[footnoteRef:19].  Het mutatieoverzicht bestaat uit: de boekwaarde aan het begin van het boekjaar, herwaarderingen indien van toepassing over het boekjaar, waardeverminderingen indien van toepassing over het boekjaar, het resultaat en dividend uit deelnemingen indien de netto-vermogenswaarde van toepassing is, en de boekwaarde aan het einde van het boekjaar. Verder kent de Nederlandse wet- en regelgeving geen andere specifieke verplichtingen betreft de toelichting op deelnemingen in de jaarrekening. De  IFRS stelt het opnemen van een overzicht van gegevens over de activa, verplichtingen, en de netto-omzet noodzakelijk in de toelichting op deelnemingen (E&Y, 2013).  [15:  BW 2:367]  [16:  BW 2:364 lid 2]  [17:  Verwerkt in IFRS 5]  [18:  BW 2:379]  [19:  BW 2:368, zoals geldt voor alle vaste activa] 

De verwerking van deelnemingen vindt zowel in de enkelvoudige jaarrekening als in de geconsolideerde jaarrekening plaats. De enkelvoudige jaarrekening, ook wel de vennootschappelijke jaarrekening genoemd, geeft inzicht in het vermogen en het resultaat van één enkele rechtspersoon aan de gebruikers van de jaarrekening die er baat bij hebben bij het maken van economische beslissingen[footnoteRef:20]. Kapitaalbelangen worden als afzonderlijke balanspost opgenomen onder financiële vaste activa. De geconsolideerde balans wordt samengesteld alsof er sprake is van één juridische eenheid[footnoteRef:21]. Het geeft inzicht in het vermogen en resultaat van een groep ondernemingen. Daarbij worden de activa, passiva, baten en lasten van de groep ondernemingen “samengevoegd” (Achaibersing & Esseboom, 2010). Eventuele onderlinge groepstransacties, zoals onderlinge vorderingen,  onderlinge schulden en intercompany winsten, worden geëlimineerd. Het nadeel van de geconsolideerde jaarrekening is dat het minder goed inzicht geeft in de aansprakelijkheidsverhoudingen binnen een groep ondernemingen. Deelnemingen kunnen zowel mee worden geconsolideerd op basis van integrale of proportionele consolidatie, als afzonderlijk op worden genomen. In de onderstaande tabel is per categorie weergegeven welke grondslagen gelden voor de waardering van deelnemingen. De grondslagen worden in het volgende afzonderlijk toegelicht.  [20:  IAS 27.4, BW 2:361 lid 1,  BW 2:362 lid 1]  [21:  BW 2:405, IAS 27.4] 

Tabel 1: Overzicht van de grondslagen voor de waardering van deelnemingen
	
	Enkelvoudige jaarrekening
	Geconsolideerde jaarrekening

	
	RJ
	IFRS
	RJ
	IFRS

	Deelnemingen in dochtermaatschappijen
	Netto-vermogenswaarde
	Kostprijs
Reële waarde
	Integrale consolidatie
	Integrale consolidatie

	Deelnemingen in joint ventures
	Netto-vermogenswaarde
	Kostprijs
Reële waarde
	Netto-vermogenswaarde
Proportionele consolidatie
	Equity methode
Proportionele consolidatie

	Geassocieerde deelnemingen
	Netto-
Vermogenswaarde
	Kostprijs
Reële waarde
	Netto- vermogenswaarde
	Equity methode

	Overige deelnemingen
	Kostprijs
Actuele waarde
	Reële waarde
	Kostprijs
Actuele waarde
	Reële waarde


Bron: Externe verslaggeving(Klaassen, Hoogendoorn, & Vergoossen, 2008)
Uit de bovenstaande tabel blijkt dat de waardering van deelnemingen in de enkelvoudige jaarrekening op basis van de huidige IAS 27 standaard geschiedt tegen kostprijs. In uitzonderlijke gevallen[footnoteRef:22] is waardering tegen reële waarde toegestaan. Indien IAS 27 wordt gewijzigd, zijn er 3 verschillende waarderingsgrondslagen voor de waardering van deelnemingen in de enkelvoudige jaarrekening toegestaan. Deze waarderingsgrondslagen zijn waardering tegen kostprijs, waardering tegen de equity methode, en in uitzonderlijke gevallen waardering tegen reële waarde.  [22:  Wordt op in gegaan bij de toelichting van de waarderinggrondslag ‘reële waarde’.] 

De RJ kent voor de waardering van dochterondernemingen, joint ventures, en geassocieerde deelnemingen in de enkelvoudige jaarrekening de netto-vermogenswaarde. Overige deelnemingen worden gewaardeerd tegen de kostprijs of tegen de actuele waarde. 
[bookmark: _Toc389752177]
[bookmark: _Toc391493934][bookmark: _Toc391494718]2.3.1 Integrale consolidatie
Indien integrale consolidatie wordt toegepast, worden alle activa en passiva, opbrengsten en kosten, voor 100% meegeconsolideerd in de balans respectievelijk de resultatenrekening. Het deel dat niet toekomt aan de ‘moedervennootschap’, maar aan derden, wordt aan de creditzijde van de balans opgenomen onder het eigen vermogen. Hoewel het aandeel dat toekomt aan derden onderdeel is van het eigen vermogen, moet het wel afzonderlijk worden weergegeven onder de balanspost ‘minderheidsbelang’ of  ‘aandeel derden’. 
	 Voorbeeld[footnoteRef:23] [23:  Gebaseerd op theorie van o.a.: (Achaibersing & Esseboom, 2010)] 

Rechtspersoon A heeft op 1 januari 2012 een 60%-belang verworven in rechtspersoon B. Van rechtspersoon B wordt 100% van de activa en passiva verwerkt in de geconsolideerde balans. Onder het eigen vermogen op de geconsolideerde balans wordt de balanspost ‘aandeel derden’ afzonderlijk vermeld. Het saldo van  ‘aandeel derden’ is het eigen vermogen van rechtspersoon B maal 40% (het aandeel dat niet toekomt aan rechtspersoon A). Wat betreft de geconsolideerde resultatenrekening wordt 100% van de baten en lasten van rechtspersoon B meegeconsolideerd. Het resultaat van rechtspersoon B maal 40% vormt het  ‘aandeel derden’ in de geconsolideerde resultatenrekening, dat overigens vermeld wordt aan de opbrengstenkant van de resultatenrekening. 


[bookmark: _Toc389752178]
[bookmark: _Toc391493935][bookmark: _Toc391494719]2.3.2 Proportionele consolidatie
Indien een rechtspersoon proportionele consolidatie toepast, worden de bezittingen en schulden van een vennootschap slechts geconsolideerd voor zover een vennootschap participeert in het kapitaal van de desbetreffende rechtspersoon. Deze methode van consolideren is zowel onder de RJ als onder de IFRS uitsluitend toegestaan voor deelnemingen in joint ventures. 

	Voorbeeld[footnoteRef:24] [24:  Gebaseerd op theorie van o.a.: (Klaassen, Hoogendoorn, & Vergoossen, 2008)] 

Rechtspersoon A heeft op 1 januari 2012 een 60% belang verworven in rechtspersoon B. Van rechtspersoon B wordt 60% van de activa en passiva in de geconsolideerde balans verwerkt, respectievelijk 60% van de baten en lasten in de resultatenrekening.



[bookmark: _Toc389752179][bookmark: _Toc391493936][bookmark: _Toc391494720]2.3.3 Kostprijswaardering
De kostprijs is de prijs die betaald is voor een deelneming. Het bedrag dat betaald is bestaat uit: “het overeengekomen geldbedrag dan wel de reële waarde (op het moment dat de ruilverhouding is overeengekomen) van een andere tegenprestatie; de direct aan de verkrijging toerekenbare kosten zoals acquisitiekosten (niet bij groepsmaatschappij), kosten van registratie en uitgifte van aandelen, kosten van accountants, kosten van juristen, kosten van taxateurs”(Böhmer, Hoogendoorn, & Kruit, 2013). De deelneming wordt permanent gewaardeerd tegen deze prijs. Hoewel er wel onderscheid gemaakt kan worden tussen een duurzame en niet-duurzame waardevermindering. Een duurzame waardedaling moet verplicht in de jaarrekening worden verwerkt, met een niet-duurzame waardedaling mag rekening worden gehouden.  IFRS staat afwaardering naar een tijdelijke lagere waarde niet toe. 
	Voorbeeld[footnoteRef:25]  [25:  Gebaseerd op theorie van o.a.: (Böhmer, Hoogendoorn, & Kruit, 2013), (Achaibersing & Esseboom, 2010)] 

Rechtspersoon A koopt op 1 januari 2012 een 60%-belang in rechtspersoon B voor €50. Het resultaat van rechtspersoon B bedraagt €10 over het jaar 2012, waarvan €5 wordt uitgekeerd in de vorm van dividend en €5 van het resultaat wordt ingehouden. De deelneming wordt per 31 december 2012 gewaardeerd tegen €50 in de balans van rechtspersoon A. 


[bookmark: _Toc389752180]
[bookmark: _Toc391493937][bookmark: _Toc391494721]2.3.4 Reële waarde waardering
Waardering tegen reële waarde[footnoteRef:26] is toegestaan voor de waardering van ‘overige deelnemingen’. Onder IFRS is deze categorie beter bekend onder ‘financiële instrumenten’. In uitzonderlijke gevallen mogen dochterondernemingen, joint ventures, en geassocieerde deelnemingen worden gewaardeerd tegen de reële waarde. In een dergelijk geval is de doelstelling dat het aandelenpakket wordt gehouden voor de verkoop, en de bedrijfsactiviteiten ten aanzien van de deelneming worden beëindigd (Blomme, Carlier, & Weets, 2007). De reële waarde moet daarbij op een betrouwbare wijze kunnen worden geschat[footnoteRef:27]. Om de reële waarde op een betrouwbare wijze te kunnen bepalen, wordt er beroep gedaan op het feit of het aandelenbelang op de actieve markt verhandeld kan worden tussen goed geïnformeerde partijen die onafhankelijk van elkaar handelen[footnoteRef:28]. Op de actieve markt zijn de prijzen op elk moment beschikbaar voor het publiek. In een gemiddelde actieve markt kan de waarde worden vastgesteld op basis van soortgelijke deelnemingen. Wordt het aandelenbelang verhandeld op een nauwelijks actieve markt, dan is de waarde gebaseerd op ‘algemeen aanvaardbare waarderingsmodellen en waarderingstechnieken’ (International Financial Reporting Standards 2006, 2006). Deze laatste methode maakt gebruik van verdisconteerde kasstromen en/ of de winstgevendheid van een actief voor de waardebepaling. Deze laatste methode is het minst betrouwbaar. De veranderingen in de reële waarde worden opgenomen in een herwaarderingsreserve, op de creditzijde van de balans.  [26:  De RJ hanteert het begrip ‘actuele waarde’. ]  [27:  In overeenstemming met IAS 39: waardering en opname van financiële instrumenten, zie bijlage.]  [28:  RJ 120.204, IFRS 13] 

	Voorbeeld[footnoteRef:29] [29:  Gebaseerd op het voorgaande voorbeeld.] 

Rechtspersoon A heeft op 1 januari 2012 een 60%-belang in BV B  verworven voor  €50. Op 31 december 2013 blijkt het belang in waarde zijn gestegen tot €55. De balanspost ‘deelneming’ wordt €55, de herwaarderingsreserve neemt toe met €5. 



[bookmark: _Toc389752181][bookmark: _Toc391493938][bookmark: _Toc391494722]2.3.5 Netto-vermogenswaarde waardering
De netto-vermogenswaarde kan worden omschreven als “ de reële waarde van de identificeerbare activa en passiva  (activa, voorzieningen, en schulden) van een deelneming, berekend volgens de grondslagen van de moedermaatschappij”(Böhmer, Hoogendoorn, & Kruit, 2013; Achaibersing & Esseboom, 2010). Kortom, het totale eigen vermogen[footnoteRef:30] bepaald volgens de grondslagen van de verkrijgende rechtspersoon vormt de basis voor de waardering van de deelneming op de balans. Het kan voorkomen dat er onvoldoende gegevens beschikbaar zijn voor de berekening van de netto-vermogenswaarde. Alleen in dat geval komt de waardering tegen het zichtbare eigen vermogen aan de orde[footnoteRef:31]. Dit houdt in dat er wordt uitgegaan van de grondslagen van de vennootschap waarin de verkrijgende vennootschap belang heeft verworven[footnoteRef:32]. De RJ kent de netto-vermogenswaarde voor de waardering van dochterondernemingen, joint ventures, en geassocieerde deelnemingen. [30:  Activa - passiva]  [31:  BW Art 2:389 lid 3]  [32:  Zichtbaar eigen vermogen is volgens de grondslagen van de dochteronderneming.] 

	Voorbeeld[footnoteRef:33] [33:  Gebaseerd op theorie van o.a.: (Achaibersing & Esseboom, 2010), (Klaassen, Hoogendoorn, & Vergoossen, 2008)] 

Rechtspersoon A koopt op 1 januari 2012 60% van de aandelen in rechtspersoon B voor €50. Volgens de boekhouding van rechtspersoon A heeft rechtspersoon B een totaal eigen vermogen ter waarde van €45[footnoteRef:34]. De betaalde goodwill bedraagt €5. De deelneming komt op de balans van rechtspersoon A voor €45. De balanspost goodwill heeft een bedrag van €5.  [34:  60% van het eigen vermogen volgens de grondslagen van NV A (‘moedervennootschap’)] 




[bookmark: _Toc389752182][bookmark: _Toc391493939][bookmark: _Toc391494723]2.3.6 Equity methode
De equity methode is voor een groot deel gelijk aan de netto-vermogenswaarde. Een belangrijk verschil tussen deze twee methoden zit in de presentatie van de goodwill. De goodwill wordt bij de toepassing van de equity methode niet afzonderlijk opgenomen onder immateriële vaste activa, maar de goodwill is verwerkt in de waarde van de deelneming (E&Y, 2013). Op de goodwill wordt niet afgeschreven en bijzondere waardeverminderingen in de goodwill kunnen niet worden teruggenomen. Verder kent IFRS  het alternatief van waardebepaling op basis van het zichtbare eigen vermogen niet. Indien het toch onmogelijk is om enige aanpassingen te doen naar de grondslagen van de moedervennootschap, bestaat er in de praktijk feitelijk geen verschil. 



	Voorbeeld[footnoteRef:35] [35:  Gebaseerd op o.a.: (E&Y, 2013)] 

Rechtspersoon A koop op 1 januari 2012 60% van de aandelen in rechtspersoon B voor €50. Het eigen vermogen van rechtspersoon B wordt volgens de grondslagen van rechtspersoon A gesteld op €45. Daarmee komt de goodwill op €5. De deelneming komt inclusief de verworven goodwill op de balans voor €50. 


[bookmark: _Toc389752183][bookmark: _Toc391493940][bookmark: _Toc391494724]2.4 Samenvatting
In het kort kan een deelneming worden gedefinieerd als het duurzaam houden van een kapitaalbelang in een andere rechtspersoon als een verlengstuk van de eigen bedrijfsuitoefening. Deelnemingen maken onderdeel uit van financiële vaste activa. De verwerking vindt zowel in de enkelvoudige als in de geconsolideerde jaarrekening plaats. In het vervolg zal de enkelvoudige jaarrekening centraal staan. De onderstaande tabel geeft een overzicht van wat er in het hoofdstuk is toegelicht.
Tabel 2: Overzicht theoretische achtergrond deelnemingen
Geconsolideerde jaarrekening
	
	Dochteronderneming
	Joint venture
	Geassocieerde deelneming
	Overige deelneming

	
	IFRS
	RJ
	IFRS
	RJ
	IFRS
	RJ
	IFRS
	RJ

	Integrale consolidatie
	X
	X
	
	
	
	
	
	

	Proportionele consolidatie
	
	
	X
	X
	
	
	
	

	Kostprijs
	
	
	
	
	
	
	
	X

	Reële waarde
	
	
	
	
	
	
	X
	X

	Netto- vermogenswaarde
	
	
	
	X
	
	X
	
	

	Equity methode
	
	
	X
	
	X
	
	
	


Samenvatting hoofdstuk 2: Theoretische achtergrond


Enkelvoudige jaarrekening
	
	Dochteronderneming
	Joint venture
	Geassocieerde deelnemingen
	Overige deelnemingen

	
	IFRS
	RJ
	IFRS
	RJ
	IFRS
	RJ
	IFRS
	RJ

	Kostprijs
	X
	
	X
	
	X
	
	
	X

	Reële waarde
	X
	
	X
	
	X
	
	X
	X

	Netto- vermogenswaarde
	
	X
	
	X
	
	X
	
	

	Equity methode
	
	
	
	
	
	
	
	


Samenvatting hoofdstuk 2: Theoretische achtergrond
De bovenstaande tabel geeft de huidige situatie weer. Indien de waardering van deelnemingen in IAS 27 wordt herzien, is waardering tegen de equity methode in de enkelvoudige jaarrekening ook toegestaan. IFRS kent het onderscheid tussen een overige deelneming en beleggingen niet, en hanteert daarvoor het begrip ‘financieel instrument’. In het vervolg zal ‘overige deelnemingen’ om die reden buiten beschouwing blijven.  










[bookmark: _Toc389752184][bookmark: _Toc391493941][bookmark: _Toc391494725]Hoofdstuk 3: Wat zouden mogelijke consequenties van de wijziging in IAS 27 kunnen zijn mondiaal gezien?
[bookmark: _Toc389752185][bookmark: _Toc391493942][bookmark: _Toc391494726]3.1 Inleiding
Zoals in hoofdstuk 1 aan de orde is geweest, heeft de IASB het voorstel om de equity methode facultatief toe te laten voor de waardering van deelnemingen in de enkelvoudige jaarrekening gepubliceerd doordat verschillende landen van de equity methode gebruik maken. Vooral Latijns Amerika heeft een grote bijdrage geleverd aan het voorstel om IAS 27 aan te passen (Bouvier, 2013). In de onderstaande tabel is van een willekeurig aantal landen weergegeven welke grondslag zij toepassen voor de waardering van deelnemingen[footnoteRef:36] in de enkelvoudige jaarrekening volgens de nationale wet- en regelgeving.  [36:  Term vanuit de IFRS-benadering: dochterondernemingen, joint ventures, en geassocieerde deelnemingen. Deze zal in het vervolg zo gebruikt worden.] 

Tabel 3: Waarderingsgrondslagen deelnemingen in enkelvoudige jaarrekening per land
	Land
	Waarderingsgrondslag in de enkelvoudige jaarrekening

	Australië 
	Kostprijs

	België
	Kostprijs

	Brazilië
	Equity methode

	China
	Equity methode

	Colombia
	Equity methode

	Denemarken
	Equity methode

	Hong Kong
	Kostprijs

	India
	Kostprijs

	Japan
	Kostprijs

	Nederland
	Netto-vermogenswaarde (bijna gelijk aan equity methode)

	Singapore 
	Kostprijs

	Verenigd Koninkrijk
	Kostprijs 

	Verenigde Staten[footnoteRef:37] [37:  Past IFRS zelf niet toe, maar IFRS is wel gebaseerd op de US GAAP] 

	Kostprijs

	Zuid Afrika
	Kostprijs


Bron: op basis van wet- en regelgeving in het betreffende land[footnoteRef:38] [38:  Zie bijlage voor specifieke bronvermelding] 

De bovenstaande tabel geeft een beeld welke landen in overeenstemming met IFRS de kostprijsmethode kennen voor de waardering van deelnemingen in de enkelvoudige jaarrekening en welke landen de equity methode toepassen. Er is in de tabel geen rekening gehouden met specifieke verschillen tussen de invulling van het begrip volgens de IFRS en volgens de nationale richtlijnen (behalve voor Nederland). Veelal hebben de meest landen uit de tabel, zowel via een nationale organisatie als via een continentale organisatie[footnoteRef:39], commentaar gegeven op het voorstel. Aan de hand van het commentaar worden in de volgende paragrafen de bezwaren en de voordelen van het gebruik van de equity methode in de enkelvoudige jaarrekening uiteengezet.   [39:  Voorbeelden: EFRAG voor de Europese Unie, GLASS voor Latijns Amerika] 

[bookmark: _Toc389752186][bookmark: _Toc391493943][bookmark: _Toc391494727]3.2 Wat zijn de bezwaren van het voorstel de equity methode toe te laten in de enkelvoudige jaarrekening mondiaal gezien?
Een aantal landen en organisaties, zoals de  Australian Accounting Standards Board (AASB) en de Nederlandse Raad voor de Jaarverslaggeving (RJ), droegen het kritiekpunt aan dat de wijziging op een verkeerde manier doorgevoerd zou worden.  De IASB zou mogelijk niet goed in kaart hebben gebracht wat de gestelde eisen aan de equity methode in nationale wet- en regelgevingen zijn (AASB, 2014) (Raad voor de Jaarverslaggeving, 2014). De IASB dient eerst meer onderzoek te doen naar de toepassing van de methode in de enkelvoudige jaarrekening bij de landen die dit in de nationale wet- en regelgeving hebben opgenomen. Aan de hand daarvan kan er een deugdelijke richtlijn worden uitgebracht, die nauwkeurig aansluit bij deze wet- en regelgevingen[footnoteRef:40].  [40:  In hoofdstuk 4 wordt  de equity methode volgens de IFRS vergeleken met de netto-vermogenswaarde volgens de RJ.] 

Een ander bezwaar dat naar voren kwam uit de ingezonden brieven van landen en organisaties is dat de toelating van de equity methode in de enkelvoudige jaarrekening niet duidelijk genoeg geformuleerd is in het voorstel[footnoteRef:41]. De EFRAG[footnoteRef:42] stelde in haar ingezonden brief dat de IASB niet voldoende had toegelicht op basis van welke gronden de equity methode in de enkelvoudige jaarrekening opnieuw wordt ingevoerd, en wat de doelstelling is van het herinvoeren van de equity methode in de enkelvoudige jaarrekening (EFRAG, 2014).  [41:  IASB Exposure Draft ED/2013/10 Equity Method in Separate Financial Statements]  [42:  Commentaar van de EFRAG omvat standpunten van EU-landen.] 

Een bijkomend probleem is dat de definitie die IAS 27 geeft van enkelvoudige jaarrekening niet duidelijk genoeg is. IAS 27 geeft namelijk de volgende definitie: “De jaarrekening gepresenteerd door de moeder (investeerder in dochteronderneming), de investeerder in een joint venture met gezamenlijke invloed van betekenis, of een geassocieerde deelneming (invloed van betekenis), in welke de investeringen worden verantwoord tegen de kostprijs in overeenstemming met IFRS 9 Financiële instrumenten” (Deloitte, 2011). Dit houdt in dat de definitie geen specifieke omschrijving geeft van wat de enkelvoudige jaarrekening inhoudt, en wat de doelstelling is. Het moet immers inzicht geven in het vermogen en het resultaat van de moedervennootschap, een rechtspersoon in een joint venture, of een rechtspersoon die invloed van betekenis in een andere rechtspersoon bezit[footnoteRef:43]. De IASB kan dit verwerken in haar definitie. Verder dient de IASB hierbij te vermelden op welke wijze de verschillende waarderingsmethode daar inzicht in geven, en wat een dergelijke methode betekent voor de kwaliteit van de enkelvoudige jaarrekening, aldus het standpunt van het South African Institute of Chartered Accountants (SAICA, 2014). Zo had de IASB in het voorstel van de wijziging in IAS 27 nauwkeurig aan moeten geven wat de equity methode inhoud voor de kwaliteit van de enkelvoudige jaarrekening, en op welke manier deze methode eventueel de kwaliteit van de enkelvoudige jaarrekening kan verbeteren.  [43:  Zie ook hoofdstuk 2.3 ] 

[bookmark: _Toc389752187][bookmark: _Toc391493944][bookmark: _Toc391494728]3.3 Wat zien landen en organisaties als voordelen van het toelaten van de equity methode in de enkelvoudige jaarrekening mondiaal gezien?
Hoewel de EFRAG kritiek had op de toelichting van de toepassing van de equity methode in de enkelvoudige jaarrekening in het voorstel, is de organisatie evenals de Securities and Exchange Board of India (SEBI) van mening dat de equity methode bruikbare informatie geeft voor investeerders over “de netto bezittingen van een onderneming en de gemaakte winsten of geleden verliezen in een deelneming” (EFRAG, 2014) (SEBI, 2014). Hiervan wordt afgezien bij de toepassing van de kostprijsmethode. Dit fenomeen wordt geïllustreerd aan de hand van het volgende  voorbeeld. 
	Gegevens voor het voorbeeld[footnoteRef:44] [44:  Gebaseerd op de theorie van o.a.: (Achaibersing & Esseboom, 2010); (E&Y, 2013)] 

Stel rechtspersoon A heeft op 1 januari 2012 een 60%-deelneming verworven in rechtspersoon B. De deelneming in rechtspersoon B staat bij rechtspersoon A op de balans voor €50. Over het jaar 2012 haalt rechtspersoon B een winst van €10. Er wordt verondersteld dat de behaalde winst in dat jaar voor de helft wordt uitgekeerd in de vorm van dividend. De andere helft wordt ingehouden en toegevoegd aan algemene reserves.  
Naar aanleiding van het bovenstaande vinden er 2 mutaties plaats:
a) De mutatie naar aanleiding van de winst die rechtspersoon B maakt.
b) De mutatie naar aanleiding van de voorgestelde winstverdeling door rechtspersoon B.



In de gegevens voor het voorbeeld is er sprake van een 60%-deelneming. Over het jaar 2012 haalt rechtspersoon B een winst van €10. Van de winst komt €6[footnoteRef:45] toe aan rechtspersoon A, waarvan €3 in de vorm van dividend[footnoteRef:46] wordt uitgekeerd. De rest van de winst[footnoteRef:47] komt toe aan derden[footnoteRef:48]. In het vervolg van het voorbeeld wordt daar van afgezien. Het voorbeeld is namelijk bedoeld om te illustreren hoe de boekhouding van rechtspersoon A eruit ziet, indien de equity methode of de kostprijs methode wordt toegepast voor de waardering van rechtspersoon B in de enkelvoudige jaarrekening van rechtspersoon A. Om inzicht te geven in de boekhoudkundige situatie van rechtspersoon B, worden ook de mutaties gegeven die rechtspersoon B maakt in de boekhouding. [45:  Berekening winst die toekomt aan rechtspersoon A: 10*60%]  [46:  Berekening dividend naar aanleiding van de winst: 0,5*10*60%]  [47:  De rest van de winst: €4.]  [48:  Andere aandeelhouders.] 

In het onderstaande kader wordt de verwerking van het resultaat en het dividend aan de hand van de equity methode geïllustreerd[footnoteRef:49].  Daarbij wordt met een letter[footnoteRef:50]  aangegeven om welke mutatie het gaat bij de verwerking in de boekhouding. Indien de equity methode in de enkelvoudige jaarrekening wordt toegepast, ziet de boekhouding van rechtspersoon A respectievelijk rechtspersoon B er als volgt uit:  [49:  Uitgaande van de gegevens in het kader ‘gegevens voor het voorbeeld’]  [50:  Letter a) of letter b) zoals blijkt uit het kader met de gegevens] 

	Uitwerking volgens de equity methode in de enkelvoudige jaarrekening
· De boekhouding volgens rechtspersoon A

	              Balans Rechtspersoon A  
           per 31/12/2012
	
	
	Resultatenrekening Rechtspersoon A       per 31/12/2012

	
	
	
	
	
a) Resultaat deelneming
	
6

	
Deelneming






b) Te vorderen dividend
	 
50   
a)    6
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	56
b)   3
	
	
	

	
	     53
       
   
       3
	
	
	




· De boekhouding volgens rechtspersoon B

	                  Balans Rechtspersoon B 
            per 31/12/2012
	
	
	                 Resultatenrekening                     
    Rechtspersoon B per 31/12/2012
	

	
	
	
	
	
	

	a) Winst 
  



b) Te betalen dividend
	10
b)     10
	
	a) Winst               10
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	0

 
        5
	
	
	
	

	b) Algemene     reserve                       5
	
	
	
	





Zodra rechtspersoon B een winst behaalt[footnoteRef:51], registreert rechtspersoon A het toegekomen aandeel van de winst in de boekhouding, zoals weergegeven onder onderdeel a. In het geval van een positief resultaat neemt de balanspost ‘deelnemingen’ toe. Stel dat het resultaat negatief was geweest, was de balanspost in waarde verminderd. Doordat het systeem van dubbel boekhouden wordt toegepast, wordt het aan rechtspersoon A toegekomen resultaat geregistreerd in de resultatenrekening van rechtspersoon A. Als vervolgens wordt vastgesteld wat rechtspersoon B aan dividend uitkeert en welk gedeelte van de winst wordt ingehouden[footnoteRef:52], registreert rechtspersoon A de dividenduitkering. Naar aanleiding van de dividenduitkering neemt de balanspost ‘deelnemingen’ met het bedrag van de dividenduitkering af. Verder komt aan de debetzijde van de balans de balanspost ‘te vorderen dividend’ te staan. De uitwerking volgens de kostprijsmethode is als volgt: [51:  In het voorbeeld een winst van 10.]  [52:  Dat vervolgens wordt toegevoegd aan de algemene reserves.] 

	Uitwerking volgens de kostprijsmethode in de enkelvoudige jaarrekening
· De boekhouding volgens rechtspersoon A

	             Balans Rechtspersoon A                   
          per 31/12/2012
	
	
	    Resultatenrekening 
   Rechtspersoon A per 31/12/2012
	

	
	
	
	
	
	

	Deelneming            50
	
	
	
	
	b) Resultaat deelneming                3

	
b) Te vorderen dividend
	
3
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	



· De boekhouding volgens rechtspersoon B
	            Balans Rechtspersoon B   
             per 31/12/2012
	
	
	Resultatenrekening  Rechtspersoon B per 31/12/2012
	

	
	
	
	
a) Winst
	
	
10
	

	
	a) Winst              10
                        b) 10
	
	
	
	

	
	

b) Te betalen dividend

	0

5
	
	
	
	

	
	b) Algemene reserve                  5
	
	
	
	





In tegenstelling tot de equity methode verantwoordt rechtspersoon A niets naar aanleiding van het toegekomen aandeel in de behaalde winst door rechtspersoon B. Rechtspersoon A verantwoordt een financieel feit pas in de boekhouding, indien rechtspersoon B vaststelt welk gedeelte van de winst wordt uitgekeerd in de vorm van dividend en welk gedeelte van de winst wordt ingehouden[footnoteRef:53].  Het vastgestelde dividend[footnoteRef:54] wordt verantwoord op de balans van rechtspersoon  A onder ‘te vorderen dividend’, zoals bij de equity methode. Naar aanleiding van het vastgestelde dividend wordt in de resultatenrekening de post ‘resultaat deelneming’ opgenomen, dit in tegenstelling tot de equity methode.   [53:  Dat vervolgens wordt toegevoegd aan de algemene reserve.]  [54:  Waarvan €3 aan rechtspersoon A toekomt, en €2 aan derden.] 

Verder draagt de Latijns Amerikaanse organisatie voor accounting richtlijnen, de GLASS[footnoteRef:55], aan dat de verschillen tussen het opstellen van de enkelvoudige en geconsolideerde jaarrekening kleiner worden (Group of Latin American Accounting Standard Setters, 2014)(Telecom Argentina, 2014).  Het zou immers leiden tot gelijkheid van het eigen vermogen en het resultaat in de enkelvoudige én de geconsolideerde jaarrekening. Gelijkheid in het eigen vermogen en het resultaat kan van belang zijn om manipulaties van gegevens in de jaarrekening op te sporen. In Nederland is in het Burgerlijk Wetboek[footnoteRef:56] een regelgeving opgenomen waarbij de verschillen in het eigen vermogen en het resultaat tussen de enkelvoudige jaarrekening en de geconsolideerde jaarrekening dienen te worden vermeld in de toelichting op de enkelvoudige jaarrekening.  [55:  Grupo Latinoamericano de Emisores de Normas de Información Financiera]  [56:  BW Art. 2:389 lid 10] 

Ook zou het facultatief toestaan van de equity methode in de enkelvoudige jaarrekening kunnen leiden tot kostenbesparing voor de opstellers van de jaarrekening (Financial Executives International Canada, 2014). Dit met het oog op de registratie van gegevens in de boekhouding die benodigd zijn voor het opstellen van zowel de enkelvoudige als de geconsolideerde jaarrekening. Daar wordt in hoofdstuk 5 nader op ingegaan. 
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3.4 Samenvatting
Aan het begin van het hoofdstuk zijn een aantal nationale wet- en regelgevingen  vergeleken met de IFRS om een beeld te geven welke landen de toepassing van de equity methode in de enkelvoudige jaarrekening verplicht stellen, zoals in hoofdstuk 1 aan bod is gekomen. Op basis van de ingezonden brieven door een aantal landen en organisaties zijn de bezwaren en de voordelen van de toepassing van de equity methode in de enkelvoudige jaarrekening in kaart gebracht. Dit met het oog wat de impact van de wijziging in IAS 27 zal zijn mondiaal gezien. In het onderstaande schema zijn de bezwaren en de voordelen opgenomen om te illustreren wat de impact mondiaal gezien is.
Tabel 4: Bezwaren en voordelen van de equity methode in de enkelvoudige jaarrekening
	Bezwaren
	Voordelen

	Equity methode volgens de eisen van de IFRS is inconsistent met de equity methode volgens de eisen van de nationale wet- en regelgevingen.
	De netto-bezittingen, de winsten, en de geleden verliezen van de rechtspersoon waarin kapitaalbelang is verworven worden meegenomen in de waardering bij de toepassing van de equity methode in de enkelvoudige jaarrekening. De kostprijsmethode houdt hier geen rekening mee.

	Er is te veel onduidelijk over de doelstelling van de equity methode in de enkelvoudige jaarrekening.
	Het gebruik van de equity methode in zowel de geconsolideerde jaarrekening als de enkelvoudige jaarrekening verkleint de verschillen tussen beide jaarrekeningen en zorgt voor gelijkheid in het eigen vermogen.

	De equity methode, zoals de IFRS deze kent, is inconsistent met de definitie van de enkelvoudige jaarrekening zoals IAS 27 deze kent.
	Het facultatief toestaan van de equity methode in de enkelvoudige jaarrekening leidt tot kostenbesparing. 


Samenvatting Hoofdstuk 3: Wat zouden de mogelijke consequenties van de wijziging in IAS 27 kunnen zijn mondiaal gezien?
In hoofdstuk 4 wordt het bezwaar dat de equity methode volgens de IFRS inconsistent is met de equity methode volgens de nationale wet- en regelgevingen op Nederland toegepast. In hoofdstuk 5 zal de relatie tussen het toestaan van de equity methode in de enkelvoudige jaarrekening en kostenbesparing verder worden uiteengezet. De invalshoek van de onderneming die IFRS toepast staat daarbij centraal[footnoteRef:57].  [57:  Hoeft niet per se een Nederlandse onderneming te zijn.] 





















[bookmark: _Toc389752189][bookmark: _Toc391493946][bookmark: _Toc391494730]Hoofdstuk 4: Wat houdt de wijziging van IAS 27 voor de RJ in?
[bookmark: _Toc389752190][bookmark: _Toc391493947][bookmark: _Toc391494731]4.1 Inleiding
In hoofdstuk 2 is het belangrijkste verschil tussen de netto-vermogenswaarde, gehanteerd door de RJ, en de equity methode, gehanteerd door de IFRS, in kaart gebracht. Het belangrijkste verschil omvat de presentatie van goodwill op de balans. De RJ neemt de goodwill afzonderlijk op de balans op, terwijl de IFRS de goodwill onder de balanspost ‘deelnemingen’ presenteert. Aangezien het verschil minimaal is, zou de wijziging voor Nederland gunstig uit kunnen pakken. Het huidige stelsel, waarbij alle deelnemingen met uitzondering van de overige deelnemingen gewaardeerd worden tegen de netto-vermogenswaarde conform de RJ-richtlijnen, is meer in strijd met de huidige richtlijnen van de IFRS-richtlijnen dan het voorgestelde stelsel. De RJ staat namelijk in geen van de gevallen waardering tegen kostprijs in de enkelvoudige jaarrekening toe. In het vorige hoofdstuk is het bezwaar naar voren gekomen dat de IASB te weinig de gestelde eisen aan de equity methode volgens de nationale wet- en regelgevingen in kaart heeft gebracht. Indien het voorstel zonder enige aanpassing wordt doorgevoerd, zou dat voor enige knelpunten zorgen. Deze knelpunten tussen IFRS en de RJ komen aan de orde in paragraaf 3. Eerst wordt, in paragraaf 2,  toegelicht in welke gevallen de wijziging in IAS 27 enige impact kan hebben. 
[bookmark: _Toc389752191][bookmark: _Toc391493948][bookmark: _Toc391494732]4.2 In welke gevallen kan de wijziging van belang zijn?
Vanaf 2005 zijn alle beursgenoteerde ondernemingen in Nederland verplicht IFRS toe te passen voor het opstellen van de geconsolideerde jaarrekening. Naast de geconsolideerde jaarrekening moeten rechtspersonen een enkelvoudige jaarrekening op te stellen[footnoteRef:58]. De rechtspersoon vermeldt in de toelichting volgens welke standaarden de jaarrekening is opgesteld[footnoteRef:59].  Het opstellen van de enkelvoudige jaarrekening naast de geconsolideerde jaarrekening waarbij IFRS wordt toegepast in de geconsolideerde jaarrekening, kan op 3 verschillende manieren gebeuren. De onderstaande tabel geeft deze 3 manieren weer: [58:  Voor het doel van de enkelvoudige jaarrekening: zie hoofdstuk 2.3]  [59:  BW Art. 2:362 lid 10] 

Tabel 5: Combinatiemethodiek opstellen geconsolideerde en enkelvoudige jaarrekening
	
	Geconsolideerde jaarrekening
	Enkelvoudige jaarrekening

	1.
	IFRS
	Titel 9 zonder toepassing van de optie om de waarderingsgrondslagen te hanteren die in de geconsolideerde jaarrekening zijn toegepast

	2.
	IFRS
	Titel 9 Boek 2 met toepassing van de optie om de waarderingsgrondslagen te hanteren die in de geconsolideerde jaarrekening zijn toegepast. 

	3.
	IFRS
	IFRS


Bron: Handboek De Nieuwe Jaarverslaggeving (Vergoossen, 2010)
Indien een rechtspersoon voor de eerste manier kiest, wordt de geconsolideerde jaarrekening opgesteld op basis van de IFRS. Voor de enkelvoudige jaarrekening zijn de regels van de RJ van toepassing. De waarderingsgrondslagen gebruikt in de geconsolideerde jaarrekening staan los van de waarderingsgrondslagen gebruikt in de enkelvoudige jaarrekening. Het nadeel is echter dat de geconsolideerde en de enkelvoudige jaarrekening afzonderlijk van elkaar worden opgesteld, en er twee verschillende administratieve systemen bestaan. Verder zal deze methode leiden tot een verschil in het eigen vermogen en het resultaat tussen de enkelvoudige en de geconsolideerde jaarrekening. Een betere manier is methode 2. In dit geval mag de enkelvoudige jaarrekening worden opgesteld aan de hand van de grondslagen toegepast in de geconsolideerde jaarrekening[footnoteRef:60]. Dat wil zeggen dat de rechtspersoon uitsluitend de verwerkings- en waarderingsgrondslagen overneemt. De grondslagen voor de presentatie en de toelichting op de enkelvoudige jaarrekening blijven gebaseerd op Titel 9.(Hartman, 2011)   Dit bespaart administratief werk, en het verschil in het eigen vermogen is nihil. Hoewel de equity methode en de netto-vermogenswaarde grotendeels overeen komen, zijn er toch een aantal knelpunten[footnoteRef:61]. Tot slot is het mogelijk om  beide jaarrekeningen aan de hand van de IFRS-richtlijnen op te stellen. Waarom zou er eigenlijk moeilijk worden gedaan, als het ook makkelijk kan? Hoewel in een dergelijke situatie toch specifieke bepalingen uit Titel 9 Boek 2 BW van toepassing blijven (Manschot, 2013). Dit voor zover onderwerpen aan de orde komen die buiten het toepassingsgebied van de IFRS vallen, zoals regels betreft kapitaalbescherming, en de openbaarmaking van de jaarrekening (Böhmer, Hoogendoorn, & Kruit, 2013). [60:  Opgenomen onder BW 2:362 lid 8]  [61: Zie paragraaf 4.3.] 

[bookmark: _Toc389752192][bookmark: _Toc391493949][bookmark: _Toc391494733]4.3 Waar zitten de knelpunten van de wijziging in IAS 27 voor de RJ?
Uit het voorgaande is gebleken dat de wetgeving een mogelijkheid biedt om de enkelvoudige jaarrekening op te stellen aan de hand van de grondslagen van de geconsolideerde jaarrekening[footnoteRef:62]. Voor deze mogelijkheid verandert er in de situatie als de wijziging wordt doorgevoerd[footnoteRef:63]  inhoudelijk niets ten opzichte van de huidige situatie. Naast deze combinatie kan de combinatie waarin de enkelvoudige jaarrekening aan de hand van Titel 9 wordt toegepast zonder de grondslagen uit de geconsolideerde jaarrekening te gebruiken, zonder enige grote problemen worden toegepast in de ‘toekomstige situatie’. Bij deze laatste combinatie hoeven de twee verschillende administratieve systemen niet langer los van elkaar te staan, aangezien de equity methode en de netto-vermogenswaarde grotendeels met elkaar overeen komen. De combinaties lijken een verbetering op te leveren ten aanzien van de huidige situatie, maar er zijn toch een aantal knelpunten.  Deze knelpunten zijn vooral te wijten aan het feit dat de netto-vermogenswaarde en de equity methode  op een aantal gebieden van elkaar verschillen. Het belangrijkste verschil is in hoofdstuk 2 al toegelicht. Dat is het feit dat onder de equity methode de goodwill deel uitmaakt van de balanspost ‘deelnemingen’, terwijl de goodwill onder de netto-vermogenswaarde afzonderlijk wordt opgenomen onder immateriële vaste activa. Volgens de RJ moet er worden afgeschreven op de geactiveerde goodwill (Hartman, 2011). Onder IFRS wordt niet afgeschreven op de goodwill verkregen bij deelnemingen[footnoteRef:64]. [62:  zie ook tabel 5: Combinatiemethodiek opstellen geconsolideerde en enkelvoudige jaarrekening, methodiek 2]  [63:  In het vervolg: ‘de toekomstige situatie’]  [64:  Meer hierover in hoofdstuk 6.4] 

Een ander knelpunt is dat de twee methoden verschillen bij aanvang van waardering van de deelneming. De aanvang van waardering van een deelneming staat beter bekend onder ‘de eerste waardering van een deelneming’ (Böhmer, Hoogendoorn, & Kruit, 2013). De eerste waardering van een deelneming  op basis van de equity methode vindt plaats tegen de kostprijs, terwijl de eerste waardering op basis van de netto-vermogenswaarde uit gaat van de reële waarde. IFRS omschrijft de eerste waardering tegen kostprijs als volgt: ‘de oorspronkelijke kostprijs bij de verwerving van de deelneming’[footnoteRef:65]. Transactiekosten vormen onderdeel van de boekwaarde. De reële waarde daarentegen is ‘het bedrag waarvoor een actief kan worden verhandeld tussen goed geïnformeerde partijen’[footnoteRef:66]. Mogelijk is vanuit dit perspectief te verklaren waarom de goodwill bij waardering op basis van de netto-vermogenswaarde afzonderlijk wordt opgenomen op de balans. [65:  Zie hoofdstuk 2]  [66:  Zie hoofdstuk 2 ] 

Verder is er in de IFRS niets geregeld betreft wettelijke reserves[footnoteRef:67]. De Nederlandse wetgeving kent wel wettelijke reserves[footnoteRef:68]. Dergelijke reserves dient de moedervennootschap te verantwoorden voor zover de dochtervennootschap geen dividend uitkeert naar aanleiding van het behaalde resultaat[footnoteRef:69]. De reserves mogen niet aan vrije doeleinden worden uitgekeerd en moeten worden aangehouden zolang de relatie tot de deelneming blijft bestaan (Achaibersing & Esseboom, 2010). Houdt de relatie tot de deelneming op te bestaan, dan valt de wettelijke reserve deelneming vrij. De vrijval kan ten gunste van de resultatenrekening worden geboekt, dan wel worden toegevoegd aan overige reserves. Het is immers verboden een wettelijk reserve aan te houden “voor een hoger bedrag dan de wet vereist” (Schoonderbeek, 2010). Wettelijke reserves fungeren als kapitaalbescherming (Dieleman, 2013). Het voorkomt dat de moedervennootschap dividend uitkeert aan eigen aandeelhouders ten laste van het ingehouden resultaat behaald uit een deelneming. Verder behoren herwaarderingsreserves[footnoteRef:70] ook tot de wettelijke reserves. Mogelijk heeft IFRS niets over wettelijke reserves geregeld, doordat volgens IAS 27 deelnemingen in de enkelvoudige jaarrekening worden gewaardeerd tegen de kostprijs.  Zoals uit het voorbeeld in hoofdstuk 3.2 is gebleken, wordt er niets geboekt naar aanleiding van de behaalde winst door de deelneming bij de rechtspersoon die de deelneming heeft verworven onder de kostprijswaardering. Er vindt pas verantwoording plaats bij de rechtspersoon, wanneer deze dividend uit de deelneming ontvangt. In de enkelvoudige jaarrekening verantwoordt de rechtspersoon alleen het toegekomen dividend uit de deelneming. Het vormen van een wettelijk reserve is daarbij niet van belang.  [67:  “IFRS kent geen wettelijke reserves” (Ots, 2004)]  [68:  In de enkelvoudige jaarrekening]  [69:  BW 2:389 lid 6]  [70:  Ontstaan door de herwaardering van deelnemingen] 

Aan de hand van de bovengenoemde knelpunten kan worden afgevraagd of de IASB de equity methode zoals vermeld in het voorstel van de wijziging in IAS 27, aan moet passen. De IASB zou deze knelpunten in beschouwing kunnen nemen voor het opstellen van een deugdelijke richtlijn. Hier wordt in hoofdstuk 6.4 verder op in  gegaan.
[bookmark: _Toc389752193][bookmark: _Toc391493950][bookmark: _Toc391494734]4.4 Samenvatting
De vraag die in dit hoofdstuk centraal staat is welke impact de wijziging in IAS 27 zal hebben op Nederland. Om deze vraag te kunnen beantwoorden, is in paragraaf 2 van het hoofdstuk aan bod geweest in welke gevallen de wijziging impact kan hebben. Daarvoor is de combinatiemethodiek voor het opstellen van de geconsolideerde én de enkelvoudige jaarrekening toegelicht. De wijziging is van belang indien de enkelvoudige jaarrekening wordt opgesteld aan de hand van Titel 9. Er zijn twee methode voorgeschreven die gebruik maken van de toepassing van  Titel 9 voor het opstellen van de enkelvoudige jaarrekening, namelijk:
· Zonder de toepassing van de optie om de waarderingsgrondslagen te hanteren die in de geconsolideerde jaarrekening zijn toegepast;
· Met de toepassing van de optie om de waarderingsgrondslagen te hanteren die in de geconsolideerde jaarrekening zijn toegepast. 
In de huidige situatie bestonden er onder de eerst genoemde methode twee verschillende administratieve systemen. In de situatie waarin de wijziging in IAS 27 wordt doorgevoerd, is dit niet langer het geval. Wat betreft de tweede methode verandert er in de ‘toekomstige situatie’ inhoudelijk niets. De combinaties lijken een verbetering te zijn in de toekomstige situatie ten aanzien van de huidige situatie, maar toch zijn er een aantal knelpunten te onderscheiden. De volgende knelpunten zijn onder andere van toepassing:
· De goodwill wordt conform de richtlijnen van de RJ gepresenteerd onder ‘immateriële vaste activa’ en er wordt afgeschreven op de geactiveerde goodwill. De IFRS presenteert de goodwill als onderdeel van de post ‘deelnemingen’ en er wordt niet afgeschreven op de goodwill.
· De RJ en de IFRS gebruiken verschillende methode voor de aanvangwaardering van deelnemingen.
· Conform de richtlijnen van de RJ dient er rekening gehouden te worden met ‘wettelijke reserves’. De IFRS-richtlijnen houden geen rekening met wettelijke reserves.
In hoofdstuk 6.4 wordt uiteengezet hoe de IASB de bovengenoemde knelpunten kan gebruiken voor het opstellen van een deugdelijke richtlijn. 








[bookmark: _Toc389752194][bookmark: _Toc391493951][bookmark: _Toc391494735]Hoofdstuk 5: Wat zouden mogelijke consequenties kunnen zijn van de wijziging in IAS 27 voor ondernemingen?
[bookmark: _Toc389752195][bookmark: _Toc391493952][bookmark: _Toc391494736]5.1 Inleiding 
In hoofdstuk 3 en hoofdstuk 4 zijn de mogelijke consequenties van de wijziging in IAS 27 op macroniveau in kaart gebracht. Daarbij zijn in hoofdstuk 3 de mondiale consequenties aan de orde geweest, en in hoofdstuk 4 is er nader ingegaan op wat de wijziging in IAS 27 voor Nederland inhoudt. Er zijn ook een aantal voordelen aan de orde geweest die van toepassing zijn op microniveau[footnoteRef:71]. Het voordeel van het tot uitdrukking komen van de netto-bezittingen, de winsten, en de geleden verliezen van de deelneming is al toegelicht in hoofdstuk 3, doordat het voordeel de consequenties voor zowel ondernemingen als belanghebbenden in kaart brengt. Een ander voordeel dat kort aan bod is geweest, is dat het toestaan van de equity methode tot kostenbesparing leidt. Dit voordeel is van toepassing op ondernemingen, mondiaal gezien. Vandaar dat dit onderwerp in paragraaf 2 van dit hoofdstuk in beschouwing wordt genomen. Tot slot wordt in paragraaf 3 van dit hoofdstuk een verband gelegd tussen earnings management, de toepassing van de kostprijsmethode als waarderingsgrondslag van deelnemingen in de enkelvoudige jaarrekening en de toepassing van de equity methode als waarderingsgrondslag van deelnemingen in de enkelvoudige jaarrekening. Paragraaf 3 neemt de waarderingsgrondslagen in beschouwing conform de IFRS-richtlijnen.  [71:  Niveau van ondernemingen] 

[bookmark: _Toc389752196][bookmark: _Toc391493953][bookmark: _Toc391494737]5.2 Is het voordeel van kostenbesparingen in ondernemingen daadwerkelijk een voordeel? 
Het toestaan van de equity methode wordt als aantrekkelijk beschouwd voor ondernemingen vanuit het kostenperspectief, hoewel daar toch een kanttekening bij te maken valt. De EFRAG heeft in haar ingezonden brief als commentaar aangedragen dat de kostenbesparing voor dochterondernemingen en voor joint ventures minimaal is (EFRAG, 2014). Mogelijk heeft de EFRAG dit argument naar voren gebracht doordat de equity methode al wordt toegepast in een aantal Europese landen, zoals in Nederland en in Denemarken. Dochterondernemingen en joint ventures[footnoteRef:72] worden verwerkt op basis van integrale respectievelijk proportionele consolidatie. In dit geval dient de waarde van de deelneming in de enkelvoudige jaarrekening als nog te worden bepaald aan de hand van de equity methode. Uitsluitend geassocieerde deelnemingen, en eventueel joint ventures, kennen waardering tegen de equity methode in de geconsolideerde jaarrekening. Alleen op dit laatste zou door het hanteren van een dezelfde waarderingsmethodiek, en daarmee het bijhouden van één enkel administratief systeem, kostenbesparing om de hoek komen kijken. Verder is de kostenbesparing minimaal, doordat de methode conform de nationale wet- en regelgeving afwijkt van de IFRS-richtlijn betreft deelnemingen. [72:  Indien gekozen voor proportionele consolidatie, zie hoofdstuk 2] 

[bookmark: _Toc389752197][bookmark: _Toc391493954][bookmark: _Toc391494738]5.3 Voorkomt de wijziging in IAS 27 earnings management?
Om te kunnen bepalen of de wijziging in IAS 27 earnings management voorkomt, moet eerst worden bepaald wat earnings management precies inhoud. Daarna zal earnings management worden toegepast op de kostprijsmethode en de equity methode zoals deze gehanteerd worden in de enkelvoudige jaarrekening. 
[bookmark: _Toc389752198][bookmark: _Toc391493955][bookmark: _Toc391494739]5.3.1 Wat houdt earnigns management in?
Earnings management kan worden omschreven als “het met voorbedachten rade manipuleren van gegevens met betrekking tot het resultaat in de jaarrekening” (Nelson, Elliott, & Tarpley, 2003). Kenmerkend is dat earnings management niet gemakkelijk op te sporen valt. Een methode om het fenomeen op te sporen is door de financiële gegevens van de rechtspersoon te vergelijken met bedrijven die qua grootte en bedrijfsuitvoering ongeveer gelijk zijn. Verder kan de jaarrekening worden vergeleken met andere jaren, en vervolgens kan er worden bepaald of er in een jaar sprake was van abnormale winsten of verliezen. In dat geval zou er sprake kunnen zijn van earnings management (Dai, 2013).  Het is overigens niet het geval dat alle vormen van earnings management verboden zijn. Earnings management kan ook worden toegepast zonder dat het in strijd is met de wet- en regelgeving. Als het wel in strijd is met de wet- en regelgeving, is er sprake van ‘black earnings management’ (Ronen & Yaari, 2008). Black earnings management is een vorm van earnings management waarbij een rechtspersoon de transparantie van de jaarrekening verkleint door het onterecht weglaten van gegevens of  gegevens verkeerd weergeven. De bekendste zaken van black earnings management betreffen het Amerikaanse bedrijf Enron en het Nederlandse bedrijf Ahold (Hof, 2013).  
[bookmark: _Toc389752199][bookmark: _Toc391493956][bookmark: _Toc391494740]5.3.2 Wat is de relatie tussen earnings management , de kostprijsmethode en de equity methode?
Empirisch onderzoek heeft een positieve relatie tussen earnings management en de kostprijsmethode uitgewezen (Mazay, Wilkins, & Zimmer, 1993). De equity methode zou de mogelijkheid hiertoe verkleinen[footnoteRef:73]. Zoals eerder in hoofdstuk 3.3 aan de orde is geweest, is het belangrijkste verschil met de kostprijsmethode dat winsten of eventueel geleden verliezen tot uitdrukking komen in de waardering van deelnemingen tegen de equity methode. Het niet zichtbaar worden van het behaalde resultaat zou winststuring in de hand kunnen werken. Indien de winsten niet zichtbaar worden gemaakt, zouden deze toegerekend kunnen worden aan een ander boekjaar, waarin verlies wordt geleden. Dit fenomeen staat beter bekend onder de term ‘cookie jar reserves’ (Nelson, Elliott, & Tarpley, 2003). Ook kan bij de toepassing van de kostprijsmethode in de enkelvoudige jaarrekening het probleem van informatie asymmetrie opduiken. Belanghebbenden beschikken over minder informatie dan de ondernemingen, doordat winsten of eventueel geleden verliezen niet tot uitdrukking komen. Een oplossing voor informatie asymmetrie is het openbaar maken van meer informatie (Ots, 2004). Indien de equity methode in de enkelvoudige jaarrekening wordt gebruikt, dient de onderneming ook rekening te houden met winsten of eventueel geleden verliezen bij de waardering van deelnemingen in tegenstelling tot de kostprijsmethode.  [73:  Dat valt niet met zekerheid te zeggen.] 

Het facultatief toestaan van de equity methode in de enkelvoudige jaarrekening houdt niet in dat de mogelijkheid tot earnings management en/ of informatieasymmetrie wordt verkleind. Een onderneming kan er nog steeds voor kiezen de kostprijsmethode toe te passen voor de waardering van deelnemingen in de enkelvoudige jaarrekening. 
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[bookmark: _Toc391493957][bookmark: _Toc391494741]5.4 Samenvatting
Een voordeel dat uit ingezonden brieven van landen en organisaties naar voren kwam, is dat het toelaten van de equity methode in de enkelvoudige jaarrekening leidt tot kostenbesparing. Hoewel de EFRAG dit fenomeen in de ingezonden brief bekritiseerde. Kostenbesparing doet zich uitsluitend voor indien de equity methode zowel in de geconsolideerde jaarrekening als in de enkelvoudige jaarrekening wordt toegepast. Verder is in dit hoofdstuk de relatie tussen earnings management, de kostprijsmethode en de equity methode in kaart gebracht[footnoteRef:74]. Empirisch onderzoek heeft uitgewezen dat het gebruik van de equity methode de mogelijkheid tot earnings management[footnoteRef:75] en informatie asymmetrie verkleint. Dit doordat onder de equity methode het presenteren van winsten of eventuele verliezen een vereiste is. Dat is bij de kostprijsmethode niet het geval. Aangezien de equity methode in de enkelvoudige jaarrekening facultatief wordt toegestaan, houdt het niet in dat de mogelijkheid tot earnings management en/ of informatie asymmetrie wordt verkleind.  [74:  De kostprijsmethode en de equity methode zoals omschreven in IFRS.]  [75:  Niet met zekerheid te zeggen.] 











[bookmark: _Toc389752201][bookmark: _Toc391493958][bookmark: _Toc391494742]Hoofdstuk 6: Zal de wijziging in IAS 27 naar verwachting voordelen opleveren voor de gebruikers van de jaarrekeningen?
[bookmark: _Toc389752202][bookmark: _Toc391493959][bookmark: _Toc391494743]6.1 Inleiding
In dit hoofdstuk staan de gebruikers van de jaarrekening centraal. Om de gevolgen van de wijziging in IAS 27 voor de gebruikers te traceren, worden een aantal aanknopingspunten uit de vorige hoofdstukken gebruikt. Ten eerste wordt er in paragraaf 2 ingegaan op het feit of de equity methode een getrouwer beeld geeft van de jaarrekening dan de kostprijsmethode. Daarvoor wordt de inhoud van beide methode in beschouwing genomen. Verder wordt er gekeken of dat de equity methode (zoals omschreven in het voorstel) niet inconsistent is met de doelstelling van de jaarrekeningen. In paragraaf 3 wordt een uiteenzetting gegeven over de vergelijkbaarheid van de jaarrekeningen in de huidige situatie en voor de toekomstige situatie. Tot slot zal in paragraaf 4 ingegaan worden op het feit hoe de IASB de equity methode kan verbeteren. De knelpunten die aan de orde zijn geweest in hoofdstuk 4 dienen daarvoor als uitgangspunt.  Paragraaf 4 gaat uitsluitend uit van de knelpunten die de equity methode volgens de IFRS-richtlijnen kent in vergelijking met de Nederlandse situatie. 
[bookmark: _Toc389752203][bookmark: _Toc391493960][bookmark: _Toc391494744]6.2 Getrouw beeld
De jaarrekening, zowel de enkelvoudige als de geconsolideerde jaarrekening, moet een getrouw beeld geven van het vermogen en het resultaat van een rechtspersoon[footnoteRef:76]. Een getrouw beeld geven houdt in dat de jaarrekening is opgesteld op basis van maatschappelijk aanvaardbare standaarden. In Nederland gebeurt dit aan de hand van de richtlijnen van de RJ of in overeenstemming is met de IFRS (Hoogendoorn, 2010). Beursgenoteerde bedrijven stellen veelal de jaarrekening op in overeenstemming met de IFRS. Dit is niet alleen in Nederland het geval, maar ook in andere landen die IFRS toepassen. De opgestelde IFRS-richtlijnen dienen ten aanzien van de gebruikers nuttige informatie te geven. [76:  Zie hoofdstuk 2] 


De kostprijsmethode is gebaseerd op ‘Historical Cost Accounting (HCA)’(Dai, 2013). Het geeft de gebruikers van de jaarrekening een goed beeld van wat de onderneming heeft betaald voor een deelneming. Het houdt ook rekening met kosten die direct toerekenbaar zijn aan de verkrijging van de deelneming[footnoteRef:77]. Hoewel er aan getwijfeld kan worden of deze informatie nog relevant is na verloop van tijd. Eenmaal uitgegeven kosten aan de verwerving deelneming kunnen worden gezien als ‘sunk cost’. De equity methode geeft een beter beeld voor de gebruikers, doordat het rekening houdt met winsten- en verliezen van de deelneming. In hoofdstuk 3 is de toepassing van de equity methode aan de orde geweest aan de hand van een gegeven voorbeeld. Zoals gebleken uit het voorbeeld krijgt de gebruiker inzicht in de winst[footnoteRef:78] die toekomt aan de rechtspersoon die de deelneming heeft verworven. Ook geeft het de gebruiker inzicht welk deel van dividend door de deelneming wordt uitgekeerd.  [77:  Zoals transactiekosten.]  [78:  Eventuele verliezen zijn ook mogelijk.] 

Hoewel de toepassing van de equity methode een getrouw beeld geeft van de jaarrekening, heeft het ook een knelpunt. Een geassocieerde deelneming kan na de wijziging in IAS 27 zowel in de geconsolideerde als in de enkelvoudige jaarrekening gewaardeerd worden tegen de equity methode. Dit zou inconsistent zijn met de doelstelling van beide jaarrekeningen[footnoteRef:79], doordat het verschil tussen de enkelvoudige en de geconsolideerde jaarrekening per definitie wordt vervaagd. Indien deelnemingen in de geconsolideerde jaarrekening worden verwerkt door middel van integrale consolidatie of proportionele consolidatie is dit probleem niet aan de orde. De winsten of eventueel geleden verliezen van de deelneming komen in een dergelijke situatie niet expliciet tot uitdrukking. Dit doordat het vermogen en het resultaat van entiteiten in de geconsolideerde jaarrekening wordt samengevoegd, en in de enkelvoudige jaarrekening wordt de deelneming gewaardeerd tegen de kostprijs in de huidige situatie. Een oplossing om de winsten of verliezen toch tot uitdrukking te laten komen, zou kunnen aan de hand van het volgende: [79:  Zoals geformuleerd in hoofdstuk 2.] 

· Het waarderen van de deelneming in de enkelvoudige jaarrekening tegen de kostprijs als enige methode toestaan;
· In de toelichting van de enkelvoudige jaarrekening de waardering van de equity methode opnemen. 
Uiteraard komt dit laatste punt overeen met de waardering van geassocieerde deelnemingen in de geconsolideerde jaarrekening, en in dat geval kan er een vrijstelling gelden voor een dergelijke toelichting in de enkelvoudige jaarrekening. Verder moet nader onderzocht worden of deze oplossing niet overbodig is. Dit met het oog op het feit dat winsten of eventuele verliezen van dochterondernemingen en joint ventures bij integrale consolidatie respectievelijk proportionele consolidatie reeds in de toelichting op de geconsolideerde jaarrekening worden vermeld. Hoewel onderlinge transacties met betrekking tot dividend en intercompany winsten bij dit laatste niet zichtbaar worden.
[bookmark: _Toc389752204][bookmark: _Toc391493961][bookmark: _Toc391494745]6.3 Vergelijkbaarheid
De doelstelling van IFRS is de vergelijkbaarheid tussen landen verbeteren aan de hand van een internationaal aanvaardbare regelgeving op het gebied van externe verslaggeving (Instituut der Bedrijfsrevisoren, 2006). In principe zou dat inhouden dat er over één grondslag overeengekomen moet worden. Door het hanteren van één waarderingsgrondslag wordt het gemakkelijker om ondernemingen met elkaar te vergelijken. Het uitsluitend hanteren van de kostprijs voor het waarderen van deelnemingen in de enkelvoudige jaarrekening is daarmee uiteraard niet in strijd met de vergelijkbaarheid. 
De IASB heeft overigens als voorstel de equity methode facultatief toe te staan in de enkelvoudige jaarrekening, naast de kostprijsmethode en de reële waarde in uitzonderlijke gevallen[footnoteRef:80]. Hoewel er landen en organisaties waren die in hun ingezonden brief aan hadden gegeven dat het beter was alleen de equity methode in de enkelvoudige jaarrekening toe te staan. Dit laatste geval zal wel ten goede komen aan de vergelijkbaarheid van ondernemingen. Er is immers maar één methode. Indien de IASB de equity methode facultatief toestaat, worden er drie verschillende methoden gebruikt, waarvan de reële waarde methodiek uitsluitend in uitzonderlijke gevallen gebruikt mag worden[footnoteRef:81]. Landen zullen naar waarschijnlijkheid de methode toestaan die ook is toegestaan in de enkelvoudige jaarrekening volgens de nationale wet- en regelgeving. Zo zullen Latijns Amerikaanse landen ervoor kiezen de equity methode toe te passen bij het opstellen van de enkelvoudige jaarrekening, hoewel de meeste Europese landen en Australië de kostprijs methode zullen hanteren[footnoteRef:82]. Voor belanghebbenden houdt dit in dat de jaarrekeningen op internationaal gebied minder goed vergelijkbaar worden. Hoewel in de huidige situatie landen ook de enkelvoudige jaarrekening opstellen naar eigen richtlijnen, indien dat wordt verplicht in de nationale wet- en regelgeving of er een keuze mag worden gemaakt. Ten aanzien van belanghebbende zorgt de wijziging in IAS 27[footnoteRef:83] dus niet voor vooruitgang. Belanghebbenden gaan er alleen op vooruit  indien de enkelvoudige jaarrekening verplicht conform de richtlijnen van de IFRS samengesteld dient te worden, waarbij er één enkele waarderingsgrondslag zal worden gebruikt. Deze situatie zal moeilijk te bewerkstelligen zijn, aangezien niet ieder land bereid is IFRS te verplichten voor het opstellen van de enkelvoudige jaarrekening naast de geconsolideerde jaarrekening.  [80:  Zie hoofdstuk 2.3.4]  [81:  Zie hoofdstuk 2.3.4]  [82:  Zie hoofdstuk 3 tabel 2]  [83:  Zie hoofdstuk 1 voor het voorstel] 

[bookmark: _Toc389752205][bookmark: _Toc391493962][bookmark: _Toc391494746]6.4 Moet IFRS de equity methode wijzigen, indien deze toegestaan wordt in de enkelvoudige jaarrekening?
In hoofdstuk 2.3 en 4.4 zijn de verschillen tussen de equity methode, zoals omschreven in IFRS, en de netto-vermogenswaarde, zoals omschreven in de Nederlandse wet- en regelgeving, aan de orde geweest. De IASB kan de knelpunten gebruiken voor het opstellen van een deugdelijke richtlijn. Een aantal bruikbare punten worden in het volgende uiteengezet.
De equity methode zoals omschreven in de IFRS-richtlijnen kent geen wettelijke reserves, in tegenstelling tot de netto-vermogenswaarde conform de RJ-richtlijnen. Zoals in hoofdstuk 4 aan de orde is geweest, fungeert het aanhouden van wettelijke reserves door de moedervennootschap als kapitaalbescherming. In eerste instantie voegt een dergelijke regeling daarmee waarde toe aan de opstellers van de jaarrekening. Indirect voegt het ook waarde toe aan de belanghebbenden van de jaarrekening. Een wettelijk reserve voorkomt bovendien dat de moedervennootschap dividend uitkeert aan eigen aandeelhouders ten laste van niet-uitgekeerde winsten behaald uit de deelneming en daarmee schuldeisers van de dochtervennootschap benadelen (Klaassen, Hoogendoorn, & Vergoossen, 2008). De IASB kan op basis hiervan overwegen een dergelijke reserve verplicht te stellen. 
Verder mag er onder de equity methode conform de IFRS-richtlijnen niet worden afgeschreven op goodwill, hoewel het toch van belang is dat er afgeschreven wordt op goodwill. Goodwill kan in algemene zin worden omschreven als “het verschil tussen de kostprijs en de reële waarde, ofwel de contante waarde van de toekomstige overwinsten[footnoteRef:84] van een onderneming” (Böhmer, Hoogendoorn, & Kruit, 2013). Volgens de richtlijnen van de RJ moet er wel worden afgeschreven op goodwill[footnoteRef:85], doordat de toekomstige overwinsten over de tijd verdwijnen. De maximale afschrijvingsduur is 20 jaar, tenzij er aangetoond kan worden dat de verworven goodwill aan een langere tijdsperiode kan worden toegerekend[footnoteRef:86].  IFRS kent voor de afschrijving van goodwill op verworven deelnemingen een uitzondering. In IFRS 3 staat omschreven dat afschrijving van goodwill op ‘business combinations’ niet is toegestaan. Dit heeft te maken met het niet betrouwbaar vast kunnen stellen van de economische levensduur van goodwill. Het is niet gemakkelijk te bepalen hoe lang de toekomstige overwinsten, zoals gegeven in de definitie, voort kunnen blijven bestaan. De goodwill, die in de balanspost ‘deelnemingen’ is verwerkt[footnoteRef:87], is onderworpen aan ‘impairment’[footnoteRef:88]. Impairment houdt in dat de waarde van de goodwill wordt herzien, waarbij wordt voorkomen dat de goodwill voor een te hoge waarde wordt meegenomen in de post ‘deelneming’. IAS 36 stelt dat goodwill jaarlijks een ‘impairment test’ moet ondergaan (Deloitte, 2004).   [84:  Ook onder IAS 38, hoewel deze zich wel naar waarschijnlijkheid moeten voordoen]  [85:  Zie Hoofdstuk 2; goodwill komt afzonderlijk tot uitdrukking onder immateriële vaste activa]  [86:  BW 2:386 lid 3]  [87:  Conform IFRS]  [88:  IAS 36] 

Tenslotte is er in IFRS niets geregeld met betrekking tot het gebruik van het zichtbare eigen vermogen in de bepaling van de waarde van de deelneming. Het kan namelijk voorkomen dat er onvoldoende gegevens beschikbaar zijn voor de waardebepaling van de deelneming volgens de grondslagen van de moedervennootschap[footnoteRef:89]. Deze situatie komt niet vaak voor, maar het opnemen van een dergelijke regeling zal toch enige verduidelijking geven aan de opstellers van de jaarrekening. Zoals in hoofdstuk 2 al aan de orde is geweest, zal in principe in de praktijk geen verschil bestaan tussen het waarderen op basis van de grondslagen van de moeder of het gebruik van het zichtbaar eigen vermogen in de situatie waarbij er onvoldoende gegevens beschikbaar zijn. Het nadeel van het opnemen van een dergelijke regeling is wel dat de opstellers van de jaarrekening te maken krijgen met een overdosis aan richtlijnen.    [89:  Zie hoofdstuk 2] 

De bovengenoemde aanpassingen in de richtlijn betreft de equity methode[footnoteRef:90] moet zorgvuldig worden bekeken. De aanpassingen kunnen namelijk inconsistent zijn met de andere IFRS-richtlijnen. Bovendien moeten ook de standpunten van andere wet- en regelgevingen in beschouwing worden genomen, hoewel het onbegonnen werk is om rekening te houden met alle verschillen tussen IFRS en de nationale wet- en regelgeving. Dit doordat landen verschillende opvattingen hebben. Daarmee kan worden afgevraagd of landen de nationale wet- en regelgeving, zoals in Nederland de RJ, niet aan moeten passen aan de IFRS-richtlijn om de knelpunten weg te werken.  [90:  Equity methode zoals omschreven in IAS 27] 

[bookmark: _Toc389752206][bookmark: _Toc391493963][bookmark: _Toc391494747]6.5  Samenvatting
In dit hoofdstuk is in kaart gebracht of de wijziging in IAS 27 naar verwachting voordeel op zal leveren voor de gebruikers van de jaarrekening. Er is onder andere naar voren gekomen of de equity methode in de enkelvoudige jaarrekening als facultatieve methode naast de andere methode een getrouw beeld geeft. De opgestelde standaarden dienen ten aanzien van de gebruikers nuttige informatie te geven. De equity methode geeft een goed beeld aan de gebruikers, doordat het rekening houdt met de winsten en verliezen van de deelneming. Ook wordt er rekening gehouden met het uitgekeerde dividend. Hoewel de equity methode in dat opzicht een getrouw beeld geeft aan de gebruikers, doet er zich nog wel een probleem voor. De waardering van een geassocieerde deelneming op basis van de equity methode[footnoteRef:91] zou in strijd zijn met de doelstelling van de geconsolideerde jaarrekening tegenover de doelstelling van de enkelvoudige jaarrekening, doordat het verschil tussen beide jaarrekeningen vervaagt. Indien integrale of proportionele consolidatie wordt toegepast in de geconsolideerde jaarrekening is dit probleem niet aan de orde. Winsten of eventueel geleden verliezen worden daarbij samengevoegd en komen niet expliciet tot uitdrukking. Een oplossing is om de deelneming op de balans te waarderen tegen de kostprijs en in de toelichting van de enkelvoudige jaarrekening de waardering tegen de equity methode op te nemen in het  geval dat de equity methode niet is toegepast in de geconsolideerde jaarrekening. Er moet onderzoek gedaan worden om te kijken of deze oplossing niet overbodig is. [91:  Na de wijziging in IAS 27 zowel in de enkelvoudige jaarrekening als de geconsolideerde jaarrekening.] 

Een ander belangrijk punt voor de gebruikers van de jaarrekening betreft de vergelijkbaarheid. Het hanteren van één waarderingsgrondslag maakt het gemakkelijker ondernemingen met elkaar te vergelijken. In de huidige situatie is er één waarderingsgrondslag, namelijk de waardering tegen kostprijs. Hoewel in uitzonderlijke gevallen waardering tegen reële waarde ook is toegestaan. Indien de IASB de equity methode als facultatieve methode in de enkelvoudige jaarrekening toestaat, zou dit de vergelijkbaarheid niet ten goede komen. Belanghebbenden zullen er daadwerkelijk op vooruit gaan, indien de enkelvoudige jaarrekening verplicht conform de richtlijnen van de IFRS samengesteld moet worden, waarbij één waarderingsgrondslag is toegestaan. Deze situatie zal moeilijk te bewerkstelligen zijn. 
Verder is in dit hoofdstuk aan de orde geweest wat de IASB aan de richtlijn[footnoteRef:92] kan wijzigen, vanuit het perspectief van Nederland gezien. De wijzigingen kunnen zich op een aantal vlakken voordoen, namelijk: [92:  IAS 27 zoals omschreven in het voorstel.] 

· De IASB kan een wettelijk reserve verplicht stellen;
· De goodwill dient als aparte post op de balans te worden verantwoord en er moet op de goodwill worden afgeschreven;
· Er dient een regeling te worden opgenomen betreft het gebruik van het zichtbaar eigen vermogen in de bepaling van de waarde van een deelneming.
Aangezien aanpassingen aan de equity methode volgens IFRS mogelijk niet alleen effect zouden hebben op de richtlijn betreft de waardering van deelnemingen in de enkelvoudige jaarrekening[footnoteRef:93] moeten deze met zorgvuldigheid bekeken worden. Bovendien komen deze punten voort vanuit het standpunt van de Nederlandse wet- en regelgeving. Ook standpunten van andere wet- en regelgevingen moeten worden meegenomen. Tot slot zorgen niet alle wijzigingen voor een verbetering ten opzichte van de huidige situatie. Zo is aan het opnemen van een richtlijn betreft het gebruik van het zichtbaar eigen vermogen een nadeel aan verbonden. [93:  IAS 27] 

[bookmark: _Toc389752207][bookmark: _Toc391493964][bookmark: _Toc391494748]Hoofdstuk 7: Conclusie en aanbevelingen
[bookmark: _Toc389752208][bookmark: _Toc391493965][bookmark: _Toc391494749]7.1 Conclusie
De centrale probleemstelling is ‘Wat zijn de consequenties van het toelaten van de equity methode in de enkelvoudige jaarrekening?’.  Of de equity methode is geoorloofd, en wat de consequenties zijn van het facultatief toelaten van de equity methode in de enkelvoudige jaarrekening is beantwoord aan de hand van de gestelde deelvragen in de hoofdstukken 2 tot en met 7. In de hoofdstukken is de wijziging in IAS 27 vanuit verschillende perspectieven bekeken, waarbij de bezwaren en de voordelen van het facultatief toelaten van de equity methode in de enkelvoudige jaarrekening naar voren zijn gekomen. 
Het bezwaar van het voorstel is dat de wijziging in IAS 27 op een verkeerde manier zou worden doorgevoerd. De equity methode zoals omschreven in IAS 27, zou mogelijk niet goed aansluiten bij de equity methode zoals geformuleerd in nationale wet- en regelgevingen. De IASB dient meer onderzoek te doen naar de toepassing van de methode in de enkelvoudige jaarrekening bij de nationale wet- en regelgeving van landen die deze methode reeds kennen. In hoofdstuk 4 is de equity methode, zoals de IFRS deze kent, vergeleken met de netto-vermogenswaarde, zoals de Nederlandse wetgeving deze kent. Enkele suggesties vanuit het Nederlands perspectief voor de aanpassing van de equity methode zijn gegeven in hoofdstuk 4, en in hoofdstuk 6.4 zijn deze nader toegelicht. De suggesties moeten zorgvuldig bekeken worden, waarbij er ook gekeken moet worden naar de equity methode zoals ander nationale wet- en regelgevingen deze kennen. De wijziging van de omschreven equity methode in IAS 27 mag niet inconsistent zijn met andere richtlijnen. Naast de suggesties moet de definitie van de enkelvoudige jaarrekening die de IASB geeft in IAS 27 worden herzien. Dit doordat deze niet duidelijk genoeg geformuleerd is. Tenslotte moet de wijziging in IAS 27 duidelijker geformuleerd worden, en wat de doelstelling is van de ‘herinvoering’ van de equity methode in de enkelvoudige jaarrekening. 
Hoewel er kritiek is op het voorstel, zijn er ook voordelen verbonden aan het toelaten van de equity methode in de enkelvoudige jaarrekening. Zo houdt de waardering tegen de equity methode in dat er rekening gehouden wordt met de gemaakte winsten en geleden verliezen van een deelneming. Ook maken de uitgekeerde dividenden deel uit van de balanspost ‘deelnemingen’[footnoteRef:94]. De kostprijsmethode houdt daar geen rekening mee. Uitgekeerde dividenden worden afzonderlijk in de balans opgenomen, onder de balanspost ‘te vorderen dividend’.  De equity methode geeft de gebruikers van de jaarrekening mogelijk een getrouwer beeld van de jaarrekening dan de kostprijsmethode, doordat het  rekening houdt met de winsten of geleden verliezen van een deelneming. Ook zou de equity methode mogelijk beter bestand zijn tegen earnings management. Bovendien is waarderen tegen de kostprijs minder relevant, doordat de kosten in het verleden eenmaal zijn uitgegeven (‘sunk cost’).  [94:  Dividenduitkeringen worden van het saldo van de balanspost ‘deelnemingen’ afgetrokken.] 

Verder kan het feit dat de toepassing van de equity methode in de enkelvoudige jaarrekening voor de opstellers van de jaarrekening zou leiden tot kostenbesparing  als voordeel worden gezien. Dit doordat verschillende administratieve systemen niet langer los van elkaar staan[footnoteRef:95]. Hoewel dit voordeel minimaal is, doordat de nationale wet- en regelgevingen afwijken van de IFRS-richtlijnen. Een ander fenomeen is het feit dat dochterondernemingen en joint ventures op een andere manier worden verwerkt in de geconsolideerde jaarrekening, en de waarde van de deelneming in de enkelvoudige jaarrekening op basis van de equity methode als nog moet worden bepaald. Ook dit argument nuanceert het voordeel dat het toestaan van de equity methode in de enkelvoudige jaarrekening zal leiden tot kostenbesparing.  [95:  Zie hoofdstuk 4.3 en hoofdstuk 5.2.] 

Verder werd het kleiner worden van de verschillen tussen de geconsolideerde jaarrekening en de enkelvoudige jaarrekening bij de toepassing van de equity methode in de enkelvoudige jaarrekening als voordeel gezien. Het zorgt voor gelijkheid in eigen vermogen tussen beide jaarrekeningen. In hoofdstuk 6 werd tegen dit voordeel ingegaan. Een geassocieerde deelneming kan zowel in de enkelvoudige jaarrekening als in de geconsolideerde jaarrekening gewaardeerd worden tegen de equity methode, indien IAS 27 wordt gewijzigd. Dit zou inconsistent zijn met de doelstelling van beide jaarrekeningen, doordat het verschil tussen beide jaarrekeningen vervaagd. Tot slot zou het facultatief toestaan van de equity methode in de enkelvoudige jaarrekening de vergelijkbaarheid van ondernemingen in de weg staan.

[bookmark: _Toc389752209][bookmark: _Toc391493966][bookmark: _Toc391494750]7.2 Aanbevelingen 
In de ingezonden brieven door landen en continentale organisaties zijn er naar de IASB toe al een aantal aanbevelingen gedaan om het voorstel van de wijziging in IAS 27 nader uit te werken. Helaas heeft de IASB in het voorstel niets vermeld over de afschaffing van de equity methode in de enkelvoudige jaarrekening bij de herziening van de richtlijnen in 2003. Er moet onderzocht worden waarom het waarderen tegen de equity methode van deelnemingen in de enkelvoudige jaarrekening in 2003 is afgeschaft. 
Bijgaande zou er meer onderzoek moeten worden gedaan naar de toepassing van earnings management op de equity methode. De equity methode zou de mogelijkheid tot earnings management verkleinen volgens empirisch onderzoek, maar dat is nog niet met zekerheid gezegd. Ook moet er meer onderzoek gedaan worden in welke mate de equity methode het probleem van informatie asymmetrie verkleint.
Verder is het punt ter discussie gesteld dat het toepassen van de equity methode voor geassocieerde deelnemingen zowel in de enkelvoudige als de geconsolideerde jaarrekening het verschil tussen de doelstelling van de enkelvoudige en geconsolideerde jaarrekening niet wordt vervaagd. Indien de integrale of proportionele consolidatiemethodiek wordt gebruikt, is dit probleem niet aan de orde. Om toch de winsten of eventuele verliezen van de deelneming in dit laatste geval tot uitdrukking te brengen, zou naast de kostprijswaardering in de enkelvoudige jaarrekening de waardering volgens de equity methode in de toelichting op de enkelvoudige jaarrekening moeten worden opgenomen. De winsten of eventueel geleden verliezen van de groep, behalve onderlinge transacties zoals intercompany winsten , komen wel tot uitdrukking in de toelichting van de geconsolideerde jaarrekening. Er moet nader onderzocht worden of de bovenstaande oplossing daarom niet overbodig is. 
Tot slot is er bezwaar tegen het feit dat de IASB niet goed in kaart heeft gebracht wat de equity methode inhoud volgens nationale wet- en regelgevingen. In hoofdstuk 6.4 zijn elementen in kaart gebracht die de IASB aan de equity methode kan wijzigen, vanuit het perspectief van Nederland. De IASB dient voor eventuele aanpassingen aan de equity methode ook rekening te houden met andere nationale wet- en regelgevingen en het moet niet in strijd zijn met andere IFRS-richtlijnen. Eventuele aanpassingen moeten daarom zorgvuldig onderzocht worden. 





















[bookmark: _Toc389752210][bookmark: _Toc391493967][bookmark: _Toc391494751]Referenties
AASB. (2014, Februari 3). AASB comments on IASB Exposure Draft ED/2013/10 Equity Method in Separate Financial Statements . Melbourne, Victoria, Australië: Australian Government.
Achaibersing, R., & Esseboom, C. (2010). Waardering van de deelneming in de vennootschappelijke jaarrekening van de moeder. In Financiële infomratie en comptabiliteit (pp. 395-399). Rotterdam.
ASSB. (2009, September ). SB-FRS 27 Consolidated and Separate Financial Statements. Opgehaald van http://www.assb.gov.sg/docs/attachments/SB-FRS_27-Separate_Financial_Statements.pdf
Beckman, H. (2008). 8.1 Geconsoldideerde en afzonderlijke jaarrekening volgens IAS 27. In Hoofdlijnen van het jaarrekeningenrecht in Nederland (p. 351). Kluwer.
Blomme, W., Carlier, T., & Weets, V. (2007). 4.2 Enkelvoudige jaarrekening. In Aan de slag met IFRS (p. 500). Mechelen: Kluwer.
(2013). Boek 2 rechtspersonen. In Wetteksten Hoger Onderwijs (pp. 434-598). Groningen/ Houten: Noordhoff Uitgevers.
Böhmer, S., Hoogendoorn, M., & Kruit, R. (2013). Deelnemingen. In Handboek Jaarrekening (pp. 277-314). Kluwer.
Bouvier, S. (2013). IASB to Propose Equity Method For Separate Financial Statements. Accounting Policy & Practice Report , 480.
Dai, L. (2013, Januari). Advanced Financial Accounting. Lecture 1: Financial Reporting Environment and Regulation, Lecture 6: Contracting and earnings management . Rotterdam.
Deloitte. (2012). GRAP/ IFRS; comparing apples with apples. Opgehaald van http://www.deloitte.com/assets/Dcom-SouthAfrica/Local%20Assets/Documents/grap_ifrs_comparison.pdf
Deloitte. (2011). IAS 27 - Separate Financial Statements (2011). Opgehaald van IAS Plus: http://www.iasplus.com/en/standards/ias/ias27-2011
Deloitte. (2004). IAS 36 - Impairment of Assets. Opgehaald van IAS Plus: http://www.iasplus.com/en/standards/ias/ias36
Deloitte. (2014, Januari). IFRS Informatiebrief. Voorstel van standaard met betrekking tot de toepassing van de ‘equity’-methode in de enkelvoudige jaarrekening . Brussel, België: Brussels IFRS Centre of Excellence.
Deloitte Touche Tohmatsu. (2005, April). Comparison between PRC GAAP and IFRS. Opgehaald van http://www.deloitte.com/view/en_cn/cn/c3107e74622fb110VgnVCM100000ba42f00aRCRD.htm
Dieleman, A. (2013, April 26). Pas op met onterecht weglaten wettelijke reserves deelneming onder IFRS. Accountancy Nieuws , pp. 22-23.
E&Y. (2011). JGAAP-IFRS Comparison . Japan.
E&Y. (2013, Oktober). Equity Method Investments .
E&Y. (2013, Juli). E&Y IFRS Brochure. Vergelijking IFRS met Nederlandse wet- en regelgeving . Rotterdam.
E&Y. (2009, Mei). US GAAP vs IFRS The Basics: Homebuilding. Opgehaald van http://www.ey.com/publication/vwluassetsdld/ifrsbasics_bb1756_homebuilding_may2009/$file/ifrsbasics_bb1756_homebuilding_may2009.pdf?OpenElement
E&Y. (2008, April). US GAAP vs. IFRS y COLGAAP Lo Básico. Opgehaald van http://www.icaew.com/en/library/subject-gateways/accounting/accounting-by-country/colombia
EFRAG. (2014). Re: Equity Method in Separate Financial Statements (Proposed amendments to IAS 27), exposure draft. Brussel: EFRAG.
Ferwerda, P. (2012). 4.2.3. Financiële activa. In Zó lees je de jaarrekening (p. 91). Eburon Uitgeverij B.V.
Financial Executives International Canada. (2014, Januari 15). Opgehaald van Response to Exposure Draft: Equity Method in Separate Financial Statements: www.iasb.org
FRD 113 Investments in Subsidiaries, Jointly Controlled Entities and Associates. (2005, Februari). Opgehaald van http://www.dtf.vic.gov.au/files/dbac0482-4615-4a14-a1b2-a1cd00d802b8/FRD-113-Investments-in-Subsidiaries-Jointly-Controlled-Entities-and-Associates.doc
Group of Latin American Accounting Standard Setters. (2014). Comment letter on Exposure Draft on Equity Method in Separate Financial Statements. Argentinië: GLASS.
Hal, R. v., & Vaarwerk, R. (2014, Maart 3). From Theory to Practice. Werkcollege externe verslaggeving .
Hartman, M. (2011). ‘Optie 3’: welkome en veel gebruikte methode voor grondslagen in enkelvoudige jaarrekening. Opgehaald van PwC: https://www.pwc.nl/nl/spotlight/assets/.../spotlight2011-4-2-optie-3.pdf‎
Hof, K. v. (2013). In Boekhoudschandalen (p. 225). Uitgeverij Elmar.
Hong Kong Institute of Certified Public Accountants. (2010, Januari). Comparison between HK Financial Reporting Standards and International Financial Reporting Standards . Opgehaald van http://www.icaew.com/en/library/subject-gateways/accounting/accounting-by-country/hong-kong
Hoogendoorn, M. (2010, Juli). Commerciële versus fiscale winstbepaling. Rotterdam: Erasmus School of Accounting & Assurance.
IFRS Foundation. (2013, December 2). IASB publishes proposals for narrow-scope amendments to IAS 27 Separate Financial Statements. Opgehaald van IFRS: http://www.ifrs.org/Alerts/ProjectUpdate/Pages/IASB-publishes-proposals-for-narrow-scope-amendments-to-IAS-27-Separate-Financial-statements-December-2013.aspx
Instituut der Bedrijfsrevisoren. (2006). In IAS/IFRS coördinatie Europese verodeningen (p. 296). Mechelen: Kluwer.
(2006). International Financial Reporting Standards 2006. In IAS/IFRS coördinatie Europese verordeningen (p. 640). Mechelen: Kluwer.
Klaassen, J., Hoogendoorn, M., & Vergoossen, R. (2008). Deelnemingen. In Externe verslaggeving (pp. 264-274). Groningen: Noordhoff Uitgevers.
Manschot, D. (2013, September). 10 vragen over de enkelvoudige jaarrekening en IFRS. Opgehaald van http://actueel.deloitte.nl/media/309009/10_vragen_over_de_enkelvoudige_jaarrekening_en_ifrs.pdf
Mazay, V., Wilkins, T., & Zimmer, I. (1993). Determinants of the Choice of Accounting for Investments in Associated Companies. Contemporary Accounting Research , pp. 31-59.
Nelson, M., Elliott, J., & Tarpley, R. (2003). How are earnings managed? Examples from auditors. Accounting Horizons , pp. 17-35.
Nobes, C. (2002). An Analysis of the International Development of the Equity Method. ABACUS , pp. 16-45.
Ots, H. (2004). H5 Vaste Activa. In Externe Financiële Verslaggeving (p. 140). Pearson Education Benelux.
PKF. (2010). Brazilian GAAP vs IFRS overview. Opgehaald van http://www.icaew.com/en/library/subject-gateways/accounting/accounting-by-country/south-africa
PwC. (2005, Januari). Comparison of IFRS, US GAAP, and Belgian Gaap. Opgehaald van http://www.icaew.com/en/library/subject-gateways/accounting/accounting-by-country/belgium
PwC. (2006, November). Similarities and Differences; A Comparison of IFRS, US GAAP, and Indian GAAP. Opgehaald van http://www.pwc.in/assets/pdfs/india-publications-similarities-differences.pdf
Raad voor de Jaarverslaggeving. (2014, Februari). Comment on ‘Exposure Draft ED/2013/10 Equity Method in Separate Financial Statements’. Opgehaald van http://www.ifrs.org/Current-Projects/IASB-Projects/IAS-27-Separate-Financial-Statements/Exposure-Draft-December-2013/Pages/Comment-letters.aspx
Ronen, J., & Yaari, V. (2008). 2.1 Definition. In Earnings Management: Emerging Insights in Theory, Practice, and Research (p. 25). Springer.
SAICA. (2014, Februari 3). SAICA SUBMISSION ON ED/2013/10 – EQUITY METHOD: SEPARATE FINANCIAL. Opgehaald van http://www.ifrs.org/Current-Projects/IASB-Projects/IAS-27-Separate-Financial-Statements/Exposure-Draft-December-2013/Pages/Comment-letters.aspx
Schoonderbeek, W. (2010). Wettelijke reserves nader bekeken. Opgehaald van PwC: http://www.pwc.nl/nl/spotlight/assets/documents/spotlight2010-4-3-schoonderbeek-wettelijke-reserve.pdf
SEBI. (2014, Februari 3). RE: Exposure Draft: Equity Method in Separate Financial Statements - Proposed amendments to IAS 27. Opgehaald van http://www.ifrs.org/Current-Projects/IASB-Projects/IAS-27-Separate-Financial-Statements/Exposure-Draft-December-2013/Pages/Comment-letters.aspx
Telecom Argentina. (2014, Januari 28). Exposure Draft on IAS 27. Opgehaald van http://www.ifrs.org/Current-Projects/IASB-Projects/IAS-27-Separate-Financial-Statements/Exposure-Draft-December-2013/Pages/Comment-letters.aspx
Vergoossen, R. (2010). Het wettelijke kader in Nederland. In De nieuwe jaarverslaggeving (p. 12). Deventer: Kluwer.




[bookmark: _Toc389752211][bookmark: _Toc391493968][bookmark: _Toc391494752]Bijlage
Hoofdstuk 2.2  -  Indirect belang
Figuur 1: Indirect kapitaalbelang in een rechtspersoon
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Gebaseerd op informatie uit: (Achaibersing & Esseboom, 2010)
Hoofdstuk 2.3.4 – Reële waarde
Tabel 1: Niveaus betrouwbare bepaling reële waarde
	Niveaus bepaling betrouwbaarheid reële waarde

	
	Soort markt
	Prijsbepaling

	Niveau 1
	Actieve markt
	Publieke prijzen

	Niveau 2
	Gemiddeld actieve markt
	Vergelijking met soortgelijke markt

	Niveau 3
	Nauwelijks actieve markt
	Waarderingsmodellen en waarderingstechnieken


Gebaseerd op p. 876 Handboek Jaarrekening 2013
Hoofdstuk 3.1 – Bronvermelding
Australië	“FRD 113	Investments in Subsidiaries, Jointly  Controlled Entities and Associates” (FRD 113 Investments in Subsidiaries, Jointly Controlled Entities and Associates, 2005)
België				“Comparison of IFRS, US GAAP, and Belgian GAAP” 				(PwC, 2005)
Brazilië			“Brazilian GAAP vs IFRS overview” (PKF, 2010)
China				“Comparison between PRC GAAP and IFRS”						(Deloitte Touche Tohmatsu, 2005)
Colombia			“US GAAP vs. IFRS y COLGAAP Lo Básico” (E&Y, 2008)
Denemarken			gebaseerd op ingezonden brief EFRAG
Hong Kong	“Comparison of HK Financial Reporting Standards and IFRS” (Hong Kong Institute of Certified Public Accountants, 2010)
India	“Similarities and Differences; A Comparison of IFRS, US GAAP, and Indian GAAP” (PwC, 2006)
Japan				“JGAAP – IFRS comparison” (E&Y, 2011)
Nederland			Zie schema hoofdstuk 2 
Singapore	“SB-FRS 27; Consolidated and Separate Financial Statements” (ASSB, 2009)
Verenigd Koninkrijk	“An analysis of the international development of the equity method” (Nobes, 2002)
Verenigde Staten	“US GAAP vs IFRS” (E&Y, 2009)
Zuid-Afrika			“GRAP /IFRS comparing apples with apples”						 (Deloitte, 2012)			
Hoofdstuk 3.2 – Begripsbepaling enkelvoudige jaarrekening volgens IFRS-richtlijnen
“Financial statements presented by a parent (i.e. an investor with control of a subsidiary), an investor with joint control of, or significant influence over, an investee, in which the investments are accounted for at cost or in accordance with IFRS 9 Financial Instruments” (Deloitte, 2011).
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