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Abstract
De inzichten over wat de ‘juiste’ verantwoording van goodwill zou moeten zijn, lijken onderling sterk te verschillen. De gekozen benaderingen leiden tot grote verschillen tussen het uiteindelijke zichtbare nettoresultaat en het eigenvermogen. Omdat de verschillen tot gevolg hebben dat de financiële kerncijfers van ondernemingen internationaal niet te vergelijken zijn, zijn deze verschillen nadelig voor de gebruikers van de jaarrekeningen. Ook al is er sprake van complexiteit en subjectiviteit bij de impairment test, leidt IFRS ten opzichte van de RJ tot een betere en waarheidsgetrouwe beeld van de waarde van goodwill in de geconsolideerde jaarrekening van ondernemingen. 
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1. [bookmark: _Toc425532282]Inleiding
Naar aanleiding van het bestudeerde hoofdstuk 23 m.b.t. fusies en overnames in het EY handboek en de artikelen betreffend goodwill van onder andere meneer Hoogendoorn tijdens het werkcollege externe verslaggeving, ligt de focus in deze scriptie op welke wijze de verantwoording van goodwill leidt tot verschillen in het resultaat tussen IFRS en Dutch GAAP. Zowel het verschil in verantwoording van goodwill en de voor- en nadelen van verschillende verslaggevingstandaarden volgens de Nederlandse wet, RJ en IFRS zullen worden bestudeerd aan de hand van literatuur. Vervolgens zal worden geanalyseerd wat de impact is van de verslaggevingstandaarden op de financial statements van bedrijven.

Probleemstelling	
De winst- en verliesrekeningbenadering zou dominant moeten zijn ten opzichte van de balansbenadering als de gebruikers van de jaarrekening centraal staan bij de financiële verslaggeving (Hoogendoorn, 2008). Bij de oordeels- en besluitvorming maken de meeste gebruikers gebruik van de winst- en verliesrekening (Blij, 2001). Het gedrag van ondernemingen is daarop eveneens afgestemd: uit veel wetenschappelijk onderzoek blijkt dat de meeste ondernemingen een of andere vorm van winststuring of ‘earnings management’ toepassen (Beest, 2008). Daaruit blijkt hoe belangrijk het resultaat is als communicatiemiddel naar gebruikers. De standaarden die door de IASB geproduceerd worden zijn echter gebaseerd op de balansbenadering (Camfferman, 2007), terwijl RJ minder strikt is gericht op de balansbenadering. Een voorbeeld waarbij de balansbenadering leidt tot een verstoring van het inzicht is de verantwoording van positieve goodwill (Hoogendoorn, 2002). Al jaren bestaat de discussie over de verantwoording van gekochte goodwill, in het bijzonder treffende de balans- versus resultaatbenadering. De inzichten over wat de ‘juiste’ verantwoording van goodwill zou moeten zijn, lijken onderling sterk te verschillen (Hoogendoorn, 2002). De gekozen benaderingen leiden tot grote verschillen tussen het uiteindelijke zichtbare nettoresultaat en het eigenvermogen (Hoogendoorn 2001). Omdat de verschillen tot gevolg hebben dat de financiële kerncijfers van ondernemingen internationaal niet te vergelijken zijn, zijn deze verschillen nadelig voor de gebruikers van de jaarrekeningen (Hoogendoorn, 2001). Omdat de gebruikers van de jaarrekening in het bijzonder gebruik maken van de winst- en verliesrekening bestaat de vraag over welke wijze m.b.t. de verantwoording van goodwill voor de gebruiker van de jaarrekening het meest relevant is. 



Hoofd- en deelvragen 
Op basis van het voorgaande kan de kernvraag worden vormgegeven in de probleemstelling. Dit overkoepelt de totale complexiteit van het onderzoek. De probleemstelling is: 

Hoe leidt de verwerking van goodwill volgens IFRS en Dutch GAAP tot verschillen in het resultaat?

Aan de hand van de geformuleerde deelvragen gebaseerd op het onderzoeksvraag zal de onderzoeksvraag worden behandeld. Deze deelvragen vormen de leidraad voor het onderzoek:

1. Wat is de inhoud van het begrip goodwill?
2. Op welke wijze wordt goodwill verantwoord op basis van IFRS en op basis van Dutch GAAP?
3. Wat is de impact van de verschillende wijzen van verantwoorden?

Structuur
In het tweede hoofdstuk wordt de eerste deelvraag beantwoord. Dit betreft de inhoud van het begrip goodwill op basis van IFRS, op basis van de RJ en op basis van de Nederlandse wet. In hoofdstuk 3 wordt de tweede deelvraag beantwoord, dat betreft de wijze van verantwoorden op basis van de verschillende verslaggevingstandaarden. In hoofdstuk 4 wordt de laatste deelvraag beantwoord. De impact van de verslaggevingstandaarden op de jaarrekening worden vergeleken. Ten slotte volgt in het vijfde hoofdstuk de samenvattende conclusie.


2. [bookmark: _Toc425532283]Wat is de inhoud van het begrip goodwill?
In dit hoofdstuk wordt duidelijk wat de inhoud is van het begrip goodwill en hoe die ontstaat. 
2.1 [bookmark: _Toc425532284]Definitie goodwill op basis van IFRS 
Er zijn verscheidene definities die de inhoud van het begrip goodwill omvatten. Als op de moment van verwerving van een deelneming het aandeel in de vermogenswaarde van de deelneming lager is dan de verkrijgingsprijs, dan is er sprake van goodwill (Achaibersing & Esseboom, 2014). Een andere synoniem voor goodwill is de contante waarde van de verwachte toekomstige overwinsten.  Volgens IFRS is de definitie van goodwill: 
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Een belangrijk aspect van goodwill is dat het niet afzonderlijk kan worden verkocht. Johnson and Tearney communiceren dat:
[image: Schermopname] 
2.2 [bookmark: _Toc425532285]Definitie goodwill op basis van de RJ en op basis van de Nederlandse wet
In het algemeen wordt onder deze standaard goodwill gekwalificeerd als een immaterieel vast actief. De RJ is meer gericht op de definitie van de verkregen goodwill. Volgens de RJ is de definitie van goodwill: 
[image: Screen Clipping]
Eveneens is in de RJ vastgelegd dat sprake is van twee soorten goodwill. 
2.3 [bookmark: _Toc425532286]Soorten goodwill
Op basis van de wet- en regelgeving zijn er twee soorten goodwill te differentiëren. De eerste soort goodwill is eigen goodwill, wat ook wel zelfgekweekte goodwill, zelfgecreëerde goodwill of intern gegenereerde goodwill wordt genoemd. De tweede soort goodwill is gekochte goodwill, deze ontstaat bij acquisities van deelnemingen en kan geactiveerd worden op de balans in tegenstelling tot zelf gegenereerde goodwill. Gekochte goodwill kan worden opgesplitst in positieve- en negatieve goodwill (badwill).  
Het Handboek Jaarrekening 2014 van EY definieert zelfgecreëerde goodwill als: 
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Volgens IAS 38 ‘Intangible Assets’ mag goodwill die intern gegenereerd is niet worden geactiveerd en daardoor niet in balans verantwoord worden.
[image: Screen Clipping]
Verborgen activa zijn activa die niet in de balans van de verkopende onderneming zijn verantwoord. Er wordt door de overgenomen partij rekening gehouden met de toekomstige economische voordelen van de verborgen activa dat niet afzonderlijk geïdentificeerd en geactiveerd kan worden. Voor de overgenomen partij is dan sprake van eigen goodwill, voor de overnemende partij is sprake van gekochte goodwill (EY , 2014)
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Een reden voor negatieve goodwill is dat nadelen in de overgenomen partij bestaan die nog niet tot uitdrukking zijn gekomen in de reële waarde van de activa en verplichtingen. Een andere oorzaak voor negatieve goodwill is een lucky buy, daarvan is sprake indien de verkrijgingsprijs lager is dan de reële waarde en geen nadelen in de overgenomen partij bestaan die niet tot uitdrukking komen in de reële waarde van de activa en verplichtingen.



[bookmark: _Toc425532287]Samenvatting
In hoofdstuk 2 is toegelicht wat de inhoud is van het begrip goodwill en wanneer die ontstaat. Verder is ook het verschil tussen zelfgecreëerde goodwill en gekochte goodwill behandeld, het grootste verschil is dat zelfgecreëerde goodwill/intern gekweekte goodwill niet geactiveerd mag worden op de balans omdat het niet duidelijk identificeerbaar is en de hoogte ervan kan niet betrouwbaar worden vastgesteld. 
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De volgende hoofdstuk richt zich op de verantwoording van goodwill die is ontstaan bij de verwerving van een deelneming. De standaarden die worden toegelicht zijn IFRS, de RJ en de Nederlandse wet.


3 [bookmark: _Toc425532288]Verantwoording van goodwill
Dit hoofdstuk richt zich op de manieren hoe goodwill verantwoordt kan worden in de jaarrekening bij de verwerving van een deelneming. De standaarden die worden behandeld zijn IFRS, RJ en de Nederlandse wet. 
[bookmark: _Toc425532289]3.1 Wijze van verantwoorden 
In principe bestaan vier methoden om goodwill te verantwoorden: 
1. Activeren en vervolgens afschrijven 
2. Direct ten laste van het resultaat brengen
3. Direct ten laste van het eigen vermogen brengen
4. Activeren en vervolgens ieder jaar toetsen met een impairment test

Deze wijzen van verantwoorden hebben verschillende impacts op de financial statements en daarmee ook op de financiële kengetallen van bedrijven. De regelgevers hebben ieder een ander visie over de wijze van verantwoorden van goodwill in de jaarrekening.
[bookmark: _Toc425532290]3.1.1 Verantwoording van goodwill op basis van de Nederlandse wet en op basis van de RJ
Aan de hand van art. 2:389 lid 7 BW kan worden afgeleid dat de Nederlandse wetgeving drie methoden toestaat om goodwill te verantwoorden, de vastgestelde methoden zijn: 
· Activeren en vervolgens afschrijven;
· Direct ten laste van het resultaat; of 
· Direct ten laste van het eigen vermogen.

De vierde wijze van goodwill verantwoording via impairment testing, is volgens de Nederlandse wet niet toegestaan. Dat wordt later nog toegelicht.
De RJ 500 Fusies is in november 2000 gepubliceerd door de RJ. In de publicatie staat dat de verantwoording van goodwill ten laste van het eigen vermogen en ten laste van de winst- en verlies rekening niet meer is toegestaan (RJ 500.220). De RJ acht als gevolg van de internationale harmonisatie de methoden waarbij goodwill wordt afgeboekt in de winst-en-verliesrekening en het eigen vermogen niet langer maatschappelijk aanvaardbaar (RJ, 1999; RJ 500.220). Het gevolg was dat daardoor in de RJ een verschil ontstond met de drie methoden zoals in wet is vastgelegd. Daardoor werd enerzijds de inhoud van de wet vastgesteld, die rechtsgeldig is, maar eveneens werd de inhoud van de RJ vastgesteld die een aanvulling is op de wet (Backhuijs & Mertens, 2001). Om te realiseren dat in de wet alleen de methode waarbij goodwill wordt geactiveerd en systematisch afgeschreven zou worden toegepast werd er in de Tweede Kamer een discussie gevoerd. Bepaalde partijen waren van mening dat het afschaffen van de twee verantwoordingswijzen niet zou worden gewaardeerd door veel ondernemingen, dit blijkt uit het volgende citaat van Jan de Vries (Backhuijs & Mertens, 2001). [image: Screen Clipping]
Toch, hield de Nederlandse wetgeving zijn mening dat alle drie verantwoordingsmethoden van goodwill toegestaan moest blijven. De RJ is daarmee akkoord gegaan maar beveelt de methode waarbij goodwill wordt geactiveerd en systematisch afgeschreven omdat deze methode t.o.v. de andere methoden voldoet aan de inzichtsvereiste in BW 2 artikel 362, waardoor de jaarrekening een getrouwe weergave presenteert van de werkelijkheid (RJ 216.218) ( (Hoogendoorn, 2002)                                     
3.1.2 [bookmark: _Toc425532291]Waardering 
De hoogte van goodwill is afhankelijk van de waardering van de deelneming. Wordt de deelneming gewaardeerd tegen verkrijgingsprijs of tegen geherwaardeerde verkrijgingsprijs, dan blijft de goodwill begrepen in de waardering van de deelneming (dus in de verkrijgingsprijs) op de vennootschappelijke balans van de deelnemende onderneming (de moeder) (Achaibersing & Esseboom, 2014). De goodwill komt in dat geval tot uitdrukking bij de consolidatie van de jaarrekeningen (consolidatie-goodwill). Wordt de deelneming gewaardeerd volgens de vermogensmutatiemethode met als eerste waarde het zichtbare eigen vermogen of de nettovermogenswaarde dan komt de goodwill afzonderlijk tot uitdrukking in de vennootschappelijke balans van de deelnemende vennootschap (Achaibersing & Esseboom, 2014). Goodwill wordt in de balans gecategoriseerd tot de immateriële vaste activa. Bij de waardering van een deelneming volgens de vermogensmutatiemethode met als eerste waarde het zichtbare eigen vermogen is de waarde van de deelneming volgens de waarde van de deelneming zelf. 
De reële waarde van de identificeerbare activa en passiva van een onderneming wordt bij de vermogensmutatiemethode met als eerste waarde de nettovermogenswaarde berekend volgens de waarderingsgrondslagen van de rechtspersoon die de deelneming bezit (Achaibersing & Esseboom, 2014).

De moedermaatschappijen zijn niet vrij in de keuze van de genoemde waarderingsmethoden. Artikel 2:389 lid 1 BW schrijft voor dat deelnemingen in maatschappijen waarin door de moedermaatschappij op het financiële en zakelijke beleid invloed van betekenis wordt uitgeoefend, moeten worden gewaardeerd volgens de vermogensmutatiemethode met als eerste waarde de nettovermogenswaarde (Achaibersing & Esseboom, 2014). Alleen als onvoldoende gegevens ter beschikking staan voor de berekening van de nettovermogenswaarde, komt waardering tegen zichtbaar eigen vermogen aan de orde (art. 2:389 lid 3 BW). 

Ter illustratie van de waarderingsmethoden voor de deelneming in de vennootschappelijke balans van de moeder en de verantwoording van de goodwill volgt hieronder een voorbeeld. 
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Bron: Achaibersing & Esseboom, 2014

Verder is gegeven dat Edelvoorden N.V. de deelneming waardeert volgens de vermogensmutatiemethode met 60% van de nettovermogenswaarde van Compuserve N.V. als eerste waarde. In vijf jaar wordt de goodwill afgeschreven ten laste van de resultatenrekening. De afschrijvingskosten met betrekking tot de goodwill worden jaarlijks per 31 december geboekt. 

De nettovermogenswaarde van Compuserve N.V. per 1 januari komt overeen met het zichtbare vermogen van Compuserve per deze datum. 

Waardering tegen nettovermogenswaarde/zichtbare eigen vermogen
Om de journaalpost van de aankoop van de deelneming te kunnen vaststellen moet eerst de goodwill worden berekend. Er is gegeven dat de nettovermogenswaarde per 1 januari overeenkomt met het zichtbare eigen vermogen per deze datum. 
De nettovermogenswaarde bedraagt: 

Aandelenvermogen				700.000
Agioreserve 					100.000	
Herwaarderingreserve 				100.000
Algemene reserve 				300.000
Te reserveren winst				  70.000
					          1.270.000

Het aandeel in de nettovermogenswaarde bedraagt 60% x 1.270.000 = 762.000
De verkrijgingsprijs, inclusief het dividendrecht 	850.000
Af: Het dividendrecht 60% x 70.000			  42.000 
Betaald voor aandelen							808.000
Goodwill (808.000-762.000)							   46.000

De journaalpost van de aankoop van de deelneming luidt: 

Deelneming				762.000
Te vorderen dividend			  42.000
Goodwill				  46.000	
Aan Liquide middelen					850.000 

Bij de waardering van de deelneming tegen nettovermogenswaarde of zichtbare eigen vermogen is te zien dat de goodwill afzonderlijk wordt geactiveerd in de vennootschappelijke balans van de moeder. Met betrekking tot de jaarlijks afschrijving gedurende vijf jaar wordt door de moeder de volgende boeking gemaakt: 

Afschrijvingskosten goodwill 		9.200 (46.000/5)
Aan Goodwill 						9.200

De volgende boeking zou worden gemaakt door de moeder bij aankoop van de deelneming indien de goodwill geheel ten laste zou worden gebracht van de winst- en verliesrekening: 

Deelneming				762.000
Te vorderen dividend			  42.000
Afschrijvingskosten goodwill		  46.000
Aan Liquide middelen					850.000

De volgende boeking zou worden gemaakt door de moeder bij aankoop van de deelneming indien de goodwill geheel ten laste zou worden gebracht van het eigen vermogen (vrije reserves):
Deelneming 				762.000
Te vorderen dividend			  42.000
Algemene reserve			  46.000
Aan Liquide middelen					850.000 

Waardering tegen de verkrijgingspijs
Bij de waardering volgens de verkrijgingsprijs wordt de goodwill niet afzonderlijk gewaardeerd in de vennootschappelijke balans van de moeder (Achaibersing & Esseboom, 2014). In de deelneming zit de goodwill inbegrepen. De journaalpost van de aankoop van de deelneming luidt: 
Deelneming 				808.000
Te vorderen dividend 			  42.000
Aan Liquide middelen 				850.000

3.1.3 [bookmark: _Toc425532292]Activeren en vervolgens afschrijven 
De Nederlandse wetgeving staat toe goodwill te activeren en vervolgens af te schrijven over de economische levensduur (EY , 2014). Omdat deze methode volgens de RJ leidt tot een juiste toerekening van de kosten van de overname aan de toekomstige voordelen, adviseert de RJ de methode waarbij goodwill wordt geactiveerd en systematisch afgeschreven over de economische levensduur (EY, 2014). De RJ is van mening dat de andere wijze van verantwoorden die de wetgever toestaat niet leiden tot het vereiste inzicht. Om te begrijpen waarom goodwill zou moeten worden afgeschreven is het van belang om het verschil tussen intern gecreëerde goodwill en gekochte goodwill te begrijpen. Gekochte goodwill dat wordt geactiveerd in de balans bij een acquisitie wordt ook wel beschouwd als de overwinsten van de overgenomen onderneming. Zolang de economische winsten van activiteiten van de overgenomen onderneming nog worden ontvangen door de deelnemende partij, dan worden deze overwinsten verantwoord in de balans (Achaibersing & Esseboom, 2014). In het artikel van Hoogendoorn wordt gesteld dat na een acquisitie van een deelneming, er een transformatie optreedt van de gekochte goodwill naar zelfgecreëerde goodwill (Hoogendoorn, 2002). Indien er niet wordt afgeschreven op goodwill zal de zelfgecreëerde goodwill in de balans verschijnen, in dit geval geeft de post goodwill geen juiste weerspiegeling van de werkelijke waarde en zijn financiële kengetalen waarbij de waarde van goodwill is gebruikt niet betrouwbaar. Dit is ook de reden waarom goodwill moet worden afgeschreven.    
3.1.4 [bookmark: _Toc425532293]Direct ten laste van het resultaat
Goodwill gelijk ten laste brengen van de winst- en verlies rekening kan een negatief effect hebben op de financiële kengetalen van de een onderneming, wat op zijn beurt kan leiden tot een ongunstige beeld voor (potentiele) investeerders (Sterk & Veenstra, 1986). Ter illustratie hiervan volgt het volgende voorbeeld: 
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3.1.5 [bookmark: _Toc425532294]Direct ten laste van het eigen vermogen
Het resultaat wordt niet direct beïnvloedt bij de verantwoordingswijze waarbij goodwill geheel ten laste wordt gebracht van het eigenvermogen. De nettowinst blijft onveranderd en kan zelfs stijgen door een positieve resultaat van de overgenomen onderneming. Hierdoor zou kunnen worden gesteld dat goodwill ten laste brengen van het eigenvermogen resulteert in een gunstiger rentabiliteitswaarde wat leidt tot een gunstige beeld voor belanghebbende en investeerders  (Achaibersing & Esseboom, 2014). Een van de argumenten van Hoogendoorn ten gunste voor de methode waarbij goodwill wordt verantwoordt in de eigen vermogen is gebaseerd op de voorzichtigheidsbeginsel. Hierbij wordt uitgegaan dat de waarde van goodwill onzeker is en het op basis van de voorzichtigheidsbeginsel beter is om de goodwill in een keer ten laste van de eigenvermogen te brengen (Hoogendoorn, 2002). Het tweede argument van Hogendoorn is dat er bij deze methode, de acquisitie geen negatieve effect heeft op de nettowinst t.o.v. andere verwerkingswijzen. 
[bookmark: _Toc425532295]3.1.6	Presentatie en toelichting
Voor de verworven goodwill moet een toelichting op de balans worden gerapporteerd (EY , 2014). In deze toelichting moet minimaal de toegepaste afschrijvingsperiode worden gerapporteerd. Andere toelichtingen zijn afhankelijk van keuzes die zijn uitgevoerd betreffende de afschrijvingsmethodiek of de afschrijvingsperiode (EY , 2014). Indien de afschrijving langer is dan 5 jaar moet in de toelichting worden gerapporteerd wat de factoren zijn die dit veroorzaken. Eveneens kan gekozen worden voor een andere afschrijvingsmethodiek dan een lineaire afschrijving (EY , 2014). In dat geval moet worden toegelicht welke afschrijvingsmethode is gekozen en waarom deze methode van toepassing is. Ten slotte moet het mutatieoverzicht gerapporteerd worden over de boekwaarde van de goodwill (EY , 2014).
[bookmark: _Toc425532296]3.2 Verantwoording van goodwill op basis van IFRS
De verantwoording van goodwill is in de jaren steeds veranderd. In 1993 is de rechtstreekse verantwoording in het eigen vermogen verboden. Een andere wijze van verantwoording, de purchase methode evenals de pooling of interest methode hield stand tot het jaar 2004. De amortisatie van goodwill werd later in 2004 niet meer erkend. Op dit moment zijn de toegestane wijzen de jaarlijkse impairment test en de impairment test wanneer er indicaties zijn dat de realiseerbare waarde van goodwill lager is dan de boekwaarde. 
Beursgenoteerde ondernemingen in de Europese Unie zijn sinds 2005 verplicht IFRS toe te passen bij het opstellen van de geconsolideerde jaarrekening (Deloitte, 2013). Voor de goodwill impliceert dit het toepassen van jaarlijkse afschrijvingen. Na deze periode volgt de zogenoemde impairment test. Bij deze jaarlijkse test waarvan de voorschriften in IAS 36 ‘Impairment of Assets’ zijn vastgelegd, moet de onderneming de eventuele waardevermindering inspecteren (EFRAG, 2004). Indien goodwill wordt afgeschreven over een periode langer dan twintig jaar is het op basis de RJ eveneens noodzakelijk aan het eind van ieder boekjaar de schatting uit te voeren van de realiseerbare waarde (EY , 2014). 
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(Nijeholt, 2012)
Bij de eerste verantwoording van goodwill op basis van IFRS wordt de ‘purchase accounting’-methode toegepast. Daarbij moet de overnemende partij de goodwill op de overnamedatum als een actief verantwoorden. De eerste verantwoording van deze positieve goodwill is op basis van de historische kostprijs. 
[bookmark: _Toc425532297]3.2.1 Impairment
De jaarlijkse Impairment test moet uitwijzen of er geen/wel waardevermindering bestaat betreffend de geactiveerde goodwill. Daarbij wordt op basis van IFRS de levensduur als onbepaald gekwalificeerd. In de volgende handeling moet de realiseerbare waarde worden vastgesteld door middel van de discounted cashflow methode. Ten slotte wordt in handeling 3 de realiseerbare waarde vergeleken met de boekwaarde van de goodwill. Indien een afwaardering moet worden uitgevoerd moet deze direct ten laste van de winst-en-verliesrekening worden verantwoord (EY , 2014). Hierna worden de handelingen nader toegelicht.

Handeling 1: aanwijzingen bijzondere waardevermindering.
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Handeling 2: de realiseerbare waarde moet worden vastgesteld indien sprake is van één of meer aanwijzingen:
IAS 36 definieert de realiseerbare als de hoogste van de bedrijfswaarde of de reële waarde verminderd met de verkoopkosten (EY , 2014). De opbrengstwaarde wordt vastgesteld op basis van de verkoopprijs van het kapitaalgoed (directe opbrengstwaarde). De bedrijfswaarde wordt door middel van twee handelingen vastgesteld. Allereerst moeten de toekomstige kasinstromen en –uitstromen betreffende het gebruik van het actief en zonder het gebruik van het actief worden vastgesteld. Vervolgens moet de disconteringsvoet worden vastgesteld (WACC) en worden gebruikt om de toekomstige kasstromen te verdisconteren, wat leidt tot de realiseerbare waarde van de kasstroom genererende eenheden (EY , 2014). 
Handeling 3: het vergelijken van de realiseerbare waarde met de boekwaarde.
Er wordt vanuit gegaan dat goodwill niet onafhankelijk is van de kasstroom genererende activa, daarom kan voor goodwill zelf als individueel actief geen realiseerbare waarde worden vastgesteld (Deloitte, 2013). Daarom moet bij de impairment test op goodwill de realiseerbare waarde van de kasstroom genererende eenheid of (groep van) eenheden waar de goodwill aan is toegerekend worden vastgesteld (IAS 36.81). 
Terugneming van een bijzonder waardevermindering betreffende goodwill mag op basis van IFRS niet worden verantwoord, dat moet worden verantwoord in de overige activa (EY , 2014). 
Wat betreft de presentatie en de toelichting van goodwill in de jaarrekening bestaat de eis dat van de niet toegerekende goodwill moet worden gerapporteerd waarom het nog niet is toegerekend en welk bedrag dat betreft (EY , 2014). Eveneens in de toelichting worden gerapporteerd waarom het nog niet is toegerekend en welk bedrag dat betreft. Verder moet in de toelichting op basis van IAS 36 veel meer worden vermeld over de vaststelling van de omvang van de goodwill dan op basis van de RJ (EY , 2014).
[bookmark: _Toc415798768][bookmark: _Toc425532298]3.2.2 Activering immateriële vaste activa
Voor het activeren van deze activa zijn dezelfde voorwaarden van toepassing als in de RJ. Sprake is van activering indien:
· Het waarschijnlijk is dat toekomstige economische voordelen zullen toevloeien naar de rechtspersoon
· De kosten van het actief kunnen op betrouwbare wijze worden vastgesteld
Naast deze twee voorwaarden moet ook sprake zijn van het juridische eigendom over het actief.
[bookmark: _Toc415798769][bookmark: _Toc425532299]3.3 Verantwoording van negatieve goodwill op basis van IFRS en op basis van Dutch GAAP
[bookmark: _Toc415798770]Naast de positieve goodwill wordt eveneens de negatieve goodwill toegelicht. Dit ontstaat  indien de reële waarden van de identificeerbare activa en passiva op de dag van overname hoger is dan de verkrijgingsprijs. Voordat de verantwoording daarvan wordt uitgevoerd moet eerst worden vastgesteld of alle activa en verplichtingen zijn geïdentificeerd. Eveneens moeten alle elementen van de overname juist gewaardeerd worden.
[bookmark: _Toc425532300]3.3.1 RJ
Negatieve goodwill, ook wel badwill genoemd, wordt ten gunste van de winst-en-verliesrekening verantwoord naarmate deze verliezen en lasten ontstaan. Indien deze verwachte verliezen en lasten niet blijken in de periode dat deze werden verwacht, moet de badwill worden verantwoord in overeenstemming met de volgende uitgangspunten betreffende een zogenaamde ‘lucky buy’. Deze badwill als gevolg van een ‘lucky buy’ wordt als volgt ten gunste van de winst-en-verliesrekening verantwoord (RJ 216.235):
[bookmark: _Toc415798771][bookmark: _Toc425532301][image: Screen Clipping]                3.3.2 IFRS
Zojuist is duidelijk geworden op welke wijze de verantwoording van negatieve goodwill op basis van Dutch GAAP wordt uitgevoerd. Op basis van IFRS 3 ‘Business Combinations’ wordt de negatieve goodwill in alle gevallen onmiddellijk ten gunste van de winst-en-verliesrekening verantwoord (EY , 2014).
[bookmark: _Toc425532302]  Samenvatting
In hoofdstuk 3 zijn de vier methoden besproken om goodwill te verantwoorden. Van de 4 methoden die zijn besproken staat de Nederlandse wetgeving de verantwoordingswijze van goodwill waarbij de impairment test wordt gebruikt niet toe, de overige 3 methoden zijn wel toegestaan volgens de Nederlandse wetgeving. De RJ beveelt de methode aan waarbij goodwill wordt geactiveerd en vervolgens afgeschreven. De reden hiervoor is dat de RJ van mening is dat de methode waarbij goodwill wordt verantwoord door te activeren en vervolgens af te schrijven beter voldoet aan de inzichtvereiste waardoor de jaarrekening een getrouw beeld presenteert van de werkelijkheid. De vierde methode om goodwill te verantwoorden is het activeren en vervolgens ieder jaar toetsen met een impairment test. Beursgenoteerde ondernemingen in de Europese Unie zijn sinds 2005 verplicht IFRS toe te passen bij het opstellen van de geconsolideerde jaarrekening. De boekwaarde wordt vergeleken met de realiseerbare waarde van de kaasstroom genererende eenheden bij de impairment testDe realiseerbare waarde wordt berekend d.m.v. discounted cashflow methode, hierbij worden de toekomstige kasstromen verdisconteerd tegen de weighted average cost of capital (WACC). Indien de realiseerbare waarde lager is dan de boekwaarde kan er worden gesproken over een waardevermindering van de geactiveerde goodwill, wat uiteindelijk wordt verantwoord in de resultatenrekening. Ten slotte is het verschil tussen de RJ en IFRS m.b.t. het verantwoorden van negatieve goodwill toegelicht.

4 Impact van goodwillverantwoording op de jaarrekening
Een van de belangrijkste immateriële activa in de balans van een onderneming die een materieel effect op het resultaat kan hebben, is goodwill. De literatuur betreffende de voor- en nadelen van de verschillende wijzen van verantwoording is uiteenlopend. In het bijzonder zijn de meningen over de toewijzing van de kosten en het inzicht in de jaarrekening verdeeld. In de literatuur betreft dit in het bijzonder de verschillende inzichten die ontstaan door amortiseren en impairment. Deze hoofdstuk is gericht op de voor- en nadelen van de wijzen van verantwoording zoals dit op basis de literatuur blijkt. Dit kunnen resultaten uit onderzoeken zijn of meningen van ondernemingen en onderzoekers.
4.1 [bookmark: _Toc415655974][bookmark: _Toc415798774][bookmark: _Toc425532303] Impact: direct ten laste van het eigen vermogen of het resultaat
Verschillende onderzoekers communiceren dat direct bij de overname de goodwill ten laste van het eigen vermogen, of ten laste van de winst-en-verliesrekening verantwoordt moet worden (Brunovs & Kirsch, 1991); (Nobes, 1992). Zij argumenteren dat goodwill moeilijk te meten is vanwege mogelijk weggelaten identificeerbare activa. Toekomstige economische voordelen kunnen niet betrouwbaar worden gemeten, daardoor wordt gecommuniceerd dat het niet de definitie van een actief omvat, waardoor het direct verantwoord moet worden in de winst- en verlies rekening of in het eigen vermogen. Eveneens blijkt uit onderzoek dat indien goodwill langer dan twee jaar in de balans wordt verantwoord dit niet tot relevante informatie leidt voor de investeerders (Hulzen et al., 2011). Ten slotte wordt beargumenteerd dat goodwill feitelijk een uitkering is aan de oude eigenaren van de verworven deelneming (Knoops & Bruijn, 2000). Het belangrijkste argument in het voordeel van het direct ten laste verantwoorden van de winst-en-verliesrekening is de korte economische levensduur van goodwill. Voorts zijn ondernemingen van mening dat goodwill geen directe tegenwaarde heeft en dat goodwill op basis van het voorzichtigheidsbeginsel niet moet worden geactiveerd (Knoops & Bruijn, 2000). Een groot nadeel van deze wijze van verantwoorden is de grote impact die het heeft op het resultaat en op de slechtere financiële ratio’s van de overnemende partij. 
Voor de methode waarbij goodwill direct ten laste van het eigen vermogen wordt verantwoord wordt als belangrijkste argument gegeven dat het tot een meer zuivere presentatie leidt van de bedrijfsresultaten en daarmee ook van zuivere financiële kengetallen. Eveneens ontstaat geen vertekening van de resultaten door de toekomstige afschrijvingen op goodwill en presenteert het een meer getrouw beeld van de vermogenspositie. Eveneens kan bij deze wijze van verantwoording het voorzichtigheidsbeginsel worden gekwalificeerd als voordeel (Hogendoorn & Knoop, 2001)
4.2 [bookmark: _Toc415655975][bookmark: _Toc415798775][bookmark: _Toc425532304]Impact: Activeren of afschrijven
De wijze van verantwoorden waarbij goodwill wordt geactiveerd en afgeschreven (over de economische levensduur), wordt onder andere nog door de RJ aanbevolen en toegepast. Internationaal blijft de discussie bestaan over deze wijze van verantwoorden. Naast door de RJ is onlangs de discussie nog in volle gang uitgevoerd in Japan. Japan blijft de regel toepassen die ondernemingen de mogelijkheid biedt goodwill, ontstaan na de overname, af te schrijven (Rule, 2012). Onderzoek blijft echter verdeeld over de voor- en nadelen van activeren en afschrijven. Hierna volgen eerst de voordelen, evenals de argumenten voor activeren en afschrijven, vervolgens volgen de nadelen, evenals de argumenten tegen deze wijze van verantwoorden. 
Investeerders kwalificeren de afschrijvingen van goodwill als een belangrijk gegeven voor de daling van de waarde van goodwill, voor de waarde van de onderneming en daarmee voor de aandeelprijs (Jennings et al., 1996). Als gevolg daarvan is de afschrijving van goodwill relevante informatie voor de investeerder. Een ander voordeel van activeren en afschrijven is dat het teveel betaalde bedrag voor de activa van de overgenomen onderneming een reflectie is van de hogere toekomstige winsten. Afschrijven daarvan waarborgt dat de teveel betaalde bedragen afgestemd worden met de verwachte toekomstige winsten (Fontanot, 2003). Op basis van Dutch GAAP wordt goodwill, in het algemeen, geactiveerd en afgeschreven en wordt eventueel een bijzondere waardevermindering toegepast. Deze systematische afschrijving met extra impairment testing erkent dat de factoren die de verworven goodwill vormen, in het algemeen in de tijd in waarde dalen en dat de daaraan verbonden kosten systematisch ten laste van de winsten over de gebruiksduur van de goodwill verantwoord moeten worden (EFRAG, 2003). Eveneens indien de gebruiksduur van de goodwill niet altijd betrouwbaar te voorspellen is. Ook ondernemingen communiceren dat goodwill een actief is en bijdraagt aan de toekomstige inkomensstroom, dat de afschrijving van goodwill ten laste van de resultaten van de verworven deelneming moet worden verantwoord in dezelfde periode dat de deelneming resultaten boekt (matching principle) en dat het een betere beoordeling van de performance mogelijk maakt (Knoops & Bruijn, 2000). Hoogendoorn geeft als belangrijkste argument voor het systematisch afschrijven van goodwill dat naarmate de tijd vordert de gekochte goodwill wordt verbruikt en transformeert in zelfgecreëerde goodwill (Hoogendoorn, 2002). Ondanks dat de waarde van overnemende onderneming zelf niet hoeft te wijzigen, daalt de waarde van de gekochte goodwill. Periodieke afschrijvingen verzekeren dat de gekochte goodwill afgeboekt wordt en geen intern gegenereerde goodwill in plaats daarvan verantwoord wordt (Hoogendoorn, 2002). De activering van deze zelfontwikkelde goodwill wordt in de accountingwereld gekwalificeerd als ‘not done’ omdat zelfontwikkelde goodwill geen actief is, het is niet  duidelijk te identificeren is en de hoogte ervan niet betrouwbaar kan worden vastgesteld, de reden waarom periodiek op de gekochte goodwill wordt afgeschreven (Hoogendoorn, 2002). Meerdere voordelen bestaan ten opzicht van de wijze van verantwoording op basis van impairment testing. De impairment-only benadering impliceert bijvoorbeeld dat geen rekening wordt gehouden met het feit dat de economische levensduur van goodwill in veel gevallen betrouwbaar kan worden geschat (EFRAG, 2004). Uit onderzoek blijkt eveneens dat de afschrijving van goodwill een meer relevante waarde biedt dan door middel van impairment. De investeerders kwalificeren de afschrijvingskosten als meer relevante informatie voor de investeringsbeslissingen en voor de aandelenprijs (Hulzen et al., 2011). Eveneens veroorzaken de afschrijvingen minder volatiliteit in de winst dan bij de gebruikmaking van de impairment-only benadering. Dit wordt veroorzaakt doordat bijzondere waardeverminderingen onregelmatig en in verschillende hoeveelheden bestaan (Hulzen et al., 2011). 
Anderzijds bestaat veel kritiek op de wijze van verantwoorden waarbij goodwill wordt geactiveerd en afgeschreven. In de literatuur wordt deze methode in het bijzonder ten opzichte van de impairment-only benadering vergeleken. Afschrijving over de geschatte economische levensduur van goodwill heeft een aantal serieuze +nadelen. Dit is gebaseerd op de veronderstelling dat de waarde in een rechte lijn in de tijd daalt. Eveneens, zoals eerder gesignaleerd, voldoet goodwill niet aan de definitie van een actief (Hulzen et al., 2011). Meerdere studies hebben onderzocht of de afschrijving van goodwill een bruikbaar effect heeft op de winsten. Op basis daarvan bleek dat de afschrijvingen van goodwill voor investeerders niet relevant is (Moehrle, 2001) (Jennings et al., 1996) (Li & Meeks, 2006). De IASB beargumenteerde gelijke bevindingen ten opzichte van de impairment-only methode. Dit argument wordt echter niet ondersteund door wetenschappelijke bewijzen (Hulzen et al., 2011). Ten slotte kan vanuit het perspectief van de investeerder worden vastgesteld dat de meeste analisten de afschrijving van goodwill negeren bij het berekenen van de ratio’s (Hattingh, 2002).

4.3 [bookmark: _Toc415655976][bookmark: _Toc415798776][bookmark: _Toc425532305]Impact: impairment test
Er zijn een aantal voordelen van de verantwoording van goodwill door het jaarlijks (of vaker) te testen op impairment. Ten eerste is het moeilijk de economische levensduur te schatten, door te testen op impairment wordt dit probleem voorkomen (Hulzen et al., 2011). Impairment is in tegenstelling tot afschrijving niet lineair, daarom is het beter mogelijk de waardeverandering te matchen aan de periode, indien geen waardevermindering bestaat wordt niets verantwoord, anders wel, daardoor is deze methode actueler (Hulzen et al., 2011). De impairment test vergroot, op basis van de balansbenadering, de transparantie omdat de waardering van de boekwaarde van de goodwill beter samenhangt met de economische realiteit van een onderneming (Moehrle, 2001). Eveneens op basis van de winst-en-verliesrekeningbenadering heeft impairment een voordeel, de mogelijke waardevermindering is sterk afhankelijk van de economische verslechtering van een onderneming. Sommige commentatoren zijn van mening dat de impairment beter is dan afschrijvingen als gevolg van het feit dat het de winst en winst per aandeel verhoogt (Hulzen et al., 2011). 
Eveneens bestaan nadelen betreffende de impairment test. Ten eerste betreft dit het feit dat de goodwill verkregen bij een overname op een gegeven moment transformeert in eigen goodwill. Dit impliceert dat in de loop van de tijd de eigen goodwill in de balans geactiveerd is. Dat is volgens IAS38.48 niet toegestaan (EY , 2014) (Moehrle, 2001). Een ander nadeel is dat de impairment meer subjectiviteit bevat dan de lineaire afschrijving, dat kan leiden tot het sturen van de winst (Schoderbek & Slaubaugh, 2001). Eveneens is een nadeel de complexiteit van de impairment test (Schoderbek & Slaubaugh, 2001). 
Het is voor een onderneming een forse taak om vast te stellen of er sprake is van een waardevermindering van de kasstroom genererende eenheden waar de goodwill aan is toegerekend. Deze methode kan veel tijd en geld vergen (Wines et al., 2007). De verantwoording van goodwill via impairment-only methode leidt tot een verstoring in de winst-en-verliesrekening. De winst die toegerekend kan worden aan de overgenomen onderneming wordt wel verantwoord, de kosten van deze winst (afschrijving van goodwill) blijft in de balans gehandhaafd (Hoogendoorn, 2008). Hierin schuilt het gevaar dat ondernemingen, desnoods tegen hoge prijzen, andere ondernemingen overnemen om de winst te vergroten (Hogendoorn, 2008).
De volatiliteit van de winst wat door impairment afboekingen ontstaat, kan nadelige effecten hebben voor ondernemingen zoals minder of geen interesse van bestande/potentiele aandeelhouders en beleggers in een onderneming. In slechte economische tijden zijn de vooruitzichten van de toekomstige cashflow lager, dit zorgt voor een lagere realiseerbare waarde van de kasstroom genererende eenheden t.o.v. de boekwaarde waardoor er impairments van goodwill plaatsvinden tijdens slechte economische tijden. Naast het feit dat de winst van ondernemingen tegenvalt of zelfs verlies wordt gemaakt tijdens een economische crisis, moet er ook nog een afboeking van de goodwill worden verantwoord dat ten laste wordt gebracht van de winst- en verlies rekening. Daarom kan worden gesteld dat de impairment test methode als nadeel t.o.v. systematisch afschrijven van goodwill conjunctuur versterkend werkt en een double shock is voor ondernemingen in slechte economische tijden. Ter illustratie hiervan zal het voorbeeld van TomTom worden geanalyseerd.

TomTom impairment goodwill 
Het Nederlandse bedrijf TomTom dat marktleider is in navigatie systemen was in 2007 geïnteresseerd in het bedrijf Teleatlas, dat gespecialiseerd is in geografische databaken (TomTom, 2008). De interesse werd in 2007 getoond door het feit dat TomTom een bod bracht op Teleatlas. Het gedachte achter de acquisitie van Teleatlas was dat er kosten zou worden bespaard omdat de kaarten dan niet meer extern zouden worden aangeschaft. Voordat TomTom een bod had gebracht, plaatste Garmin, die de grootste concurrent is van TomTom, een bod van 2,3 miljard euro op Teleatlas. TomTom reageerde met een bod van 2,9 miljard euro, wat genoeg was voor een akkoord van Teleatlas. 989 miljoen euro was het verlies van TomTom in het vierde kwartaal van 2008. Na het bekijken van de financial statements van TomTom m.b.t. 2007 is te zien dat de grootste oorzaak voor het verlies was veroorzaakt door de impairment afboeking op goodwill ter waarde van 1,047,776,000 euro. TomTom zou 16 miljoen euro winst hebben gemaakt als de impairment niet had plaats gevonden. 



















Samenvatting 
Aan het begin van deze scriptie is beschreven waaruit de probleemstelling naar voren is gekomen. Er is nog steeds veel discussie m.b.t. de verantwoordingswijze van goodwill. Zo zijn in Nederland twee standaarden die beide een ander inzicht hebben op goodwill. In de literatuur blijkt de discussie ook nog niet geheel ten einde. De probleemstelling in deze scriptie is: “Hoe leidt de verwerking van goodwill volgens IFRS en Dutch GAAP tot verschillen in het resultaat?”. Teneinde deze probleemstelling te kunnen beantwoorden moet eerst de definitie van goodwill op basis van IFRS, op basis van de RJ en op basis van de Nederlandse wetgeving vastgesteld. De definitie van goodwill volgens IFRS is:
[image: Screen Clipping]
In lijn met de IFRS geeft de RJ een gelijke definitie van goodwill. De RJ stelt expliciet in haar definitie het volgende: 
[image: Screen Clipping]
 De Nederlandse wet geeft voor de goodwill geen directe definitie voor goodwill. Maar de wet geeft aan dat goodwill geactiveerd moet worden in de balans in de categorie: immateriële vaste activa.  IFRS en Dutch GAAP verschillen in dit opzicht niet in hun definitie. 
De tweede deelvraag is een direct vervolg op de eerste: “Hoe wordt de goodwill verwerkt onder zowel IFRS als Dutch GAAP?”. In eerste instantie dient Dutch GAAP te worden opgesplitst in de Nederlandse wetgeving en de RJ. Beide regels verschillen namelijk van elkaar. De drie verantwoordingswijzen zijn toegestaan onder de Nederlandse wet; goodwill ten laste brengen van het resultaat, of het eigen vermogen en goodwill activeren en systematisch afschrijven over de economische levensduur. De RJ staat in principe alle drie verwerkingswijzen toe, maar adviseert om de laatste methode toe te passen. Onder de IFRS worden alle drie verwerkingswijzen niet toegestaan. Onder IFRS is de purchase methode, verwerking van goodwill als een actief, de enige toegestane methode voor de eerste verwerking van goodwill. Vanaf 2004 moet jaarlijks een impairment test worden uitgevoerd op de goodwill, wat bestaat uit drie stappen. De eerste stap is onderzoeken of er externe of interne aanwijzingen zijn om te spreken van een bijzondere waarde vermindering (EY, 2014). Als aanwijzingen bestaan, wordt in de tweede fase de realiseerbare waarde van de kasstroom genererende eenheden bepaald. In de laatste stap of handeling wordt de boekwaarde vergeleken met de realiseerbare waarde. Een lagere realiseerbare waarde ten opzichte van de boekwaarde zal resulteren in een bijzondere waardevermindering dat wordt verantwoordt in de resultatenrekening (EY , 2014). 
De laatste deelvraag is: Wat is de impact van de verschillende verwerkingswijzen? In hoofdstuk 4 komen de voor- en nadelen langs van de verschillende verwerkingswijzen. Het grootste nadeel van goodwill direct ten laste brengen van de winst- en verliesrekening is dat deze methode een grote invloed heeft op het resultaat in het jaar van overname, en daarmee ook een nadelige invloed op de financiële ratio’s zoals de winst per aandeel. De methode van activering en systematische afschrijving kent als voordeel dat geen sprake kan zijn van intern verworven goodwill die op de balans komt. Daarnaast is het in sommige gevallen wel mogelijk de economische levensduur goed te schatten. De methode van afschrijven zorgt voor een jaarlijkse kostenpost in de resultatenrekening die tegenover de winst staat die de verworven deelneming maakt. De methode van jaarlijkse test op impairment zorgt ervoor dat niet periodiek een bedrag ten laste van het resultaat wordt gebracht, maar dat dit alleen gebeurt wanneer sprake is van een bijzondere waardevermindering. Deze waardevermindering dient dan plaats te vinden in de kasstroom genererende eenheid waaraan de goodwill is toegerekend. Wanneer door goede resultaten van het bedrijf of een gunstig economisch klimaat geen reden is voor impairment, dan kan de goodwill lang op de balans blijven staan tegen dezelfde waarde. In principe transformeert de gekochte goodwill in eigen goodwill naar verloop van tijd terwijl het niet geactiveerd in de balans mag voorkomen. Het resultaat wordt niet beïnvloed door de goodwill als geen impairment plaatsvindt, terwijl de winst die gegenereerd wordt door de gekochte deelneming wel geboekt wordt als resultaat. Dit kan ertoe leiden dat bedrijven een prikkel hebben om overnames te doen met als doel de winst per aandeel te verhogen. 








Conclusie
Al met al kunnen we concluderen dat er grote verschillen bestaan tussen de verwerking van de goodwill tussen IFRS en Dutch GAAP. In beide gevallen wordt de gekochte goodwill geactiveerd op de balans, maar in het geval van Dutch GAAP wordt deze systematisch afgeschreven, wat leidt tot periodieke bedragen die ten laste van het resultaat komen. Onder IFRS wordt jaarlijks getest op impairment, deze test is aan subjectiviteit onderhevig en daardoor kan makkelijker gestuurd worden met de winst. De impact die beide methodes hebben op het resultaat verschilt. Onder Dutch GAAP is een jaarlijks vast bedrag dat ten laste wordt gebracht en dus het resultaat vermindert. Onder IFRS is het afhankelijk van vele factoren die bepalen of sprake is van impairment. In slechte economische omstandigheden kan dat leiden tot grote bedragen van impairment, in tijden dat het goed gaat wordt waarschijnlijk niets afgeschreven. De methode van impairment is gefocust op de balans, maar leidt tot een verstoring wat betreft de winst- en verliesrekening. De afschrijvingskosten van goodwill, die kunnen worden beschouwd als tegenpost voor de winst die een gekochte onderneming maakt, worden niet geboekt met als gevolg een hogere winst. 
Een zuivere beeld scheppen dat in lijn is met werkelijkheid van een onderneming is een van de doelen van een jaarrekening. Ook al is er sprake van complexiteit en subjectiviteit bij de impairment test, leidt IFRS ten opzichte van de RJ tot een betere en waarheidsgetrouwe beeld van de waarde van goodwill in de geconsolideerde jaarrekening van ondernemingen. 
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image3.png
Een actief dat de toekomstige economische voordelen weergeeft van andere activa die zijn verworven

in een overname, en die niet individueel zijn te identificeren of afzonderljk zin te activeren (€Y, 2014).
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“if you can sell what you are calling goodwill, then it is something other than goodwill. It may be
contract rights, a client lst, distribution channels, or any number of other things and should be labelled

as such, instead of lumped into the goodwill account” (1ohnson & Tearney, 1993, pp.59).
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Het verschil tussen de waarde van de onderneming (verkrijgingsprijs) en de reéle waarde van alle

identificeerbare activa en verplichtingen (EY , 2014).
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Goodwill die is ontstaan in de loop van de tijd ols gevolg von de eigen activiteiten van een

onderneming.
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De reden hiervoor is dat zelfgecregerde goodwill niet duidelijk te identificeren is en de hoogte ervan
niet betrouwbaar kan worden vastgesteld (RI210.217). Hierdoor voldoet zelfgecregerde goodwill
niet aan de criteria van een actief. Gekochte goodwill wordt zichtbaar bij de acquisitie van een
onderneming. Goodwill wordt betaald als gevolg van mogelijke synergie-effecten of omdat sprake is

van ‘verborgen’ activa.
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Positieve goodwill: Er is sprake van positieve goodwill indien de verkrijgingsprijs hoger is dan de reéle

waarde van de overgenomen bezittingen en schulden (€Y, 2014).
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Negatieve goodwill: Er is sprake van negatieve goodwill of badwill indien de verkrijgingsprijs lager is

dan de reéle waarde van de overgenomen bezittingen en schulden (EY, 2014).
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Het verschil tussen de verkrijgingsprijs en de reéle waarde van de overgenomen bezittingen en
schulden wordt ook wel goodwill genoemd. Er is sprake van negatieve goodwill/badwill als de
verkrijgingsprijs lager is dan de regle waarde van de overgenomen bezittingen en schulden. Er kan
sprake zijn van negatieve goodwill doordat de nadelen in de overgenomen partij niet is uitgedrukt in
de regle waarde van de activa en verplichtingen.

Negatieve goodwill wordt ook wel een luckybuy genoemd indien er geen nadelen zijn in de
overgenomen partij die niet tot uitdrukking komen in de regle waarde van de activa en

verplichtingen.
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“Zodoende zou met een verbod op bedoelde verwerkingswijzen een administratieve belasting worden
gecreserd, die te vermijden is. Dit leidt ertoe de mogelijkheid van rechtstreekse afboeking van het
vermogen of het resultaat te handhaven voor ondernemingen die niet IFRS, maar de Nederlandse
wet toepassen. Dat zjn vooral niet-beursgenoteerde ondernemingen, waaronder vele
fomiliebedrijven. Dergeljke verwerkingswijzen zijn immers voorzichtig en administratief minder
belastend dan activeren en afschrijven. Ook speelt een rol dat vergeljkbaarheid tussen niet-
beursgenoteerde ondernemingen van minder belang is dan bij beursgenoteerde ondernemingen én
dat vergeljkbaarheid tussen ondernemingen die zelfstandig groeien of ondernemingen die dat via
overnames realiseren toch al niet aan de orde is (Blackhuijs & Mertens, pp.5-6)”




image12.emf

image13.png
Zodra een overname ontstaat waarbij de overnemende partij meer moet betalen dan de
reéle waarde van de activa en passiva, kan deze meerwaarde direct ten laste van de winst-
en-verliesrekening worden verantwoord. Stel dat een onderneming een andere onderneming
overneemt en daarvoor € 200 000 goodwill moet betalen. De onderneming besluit het
bedrag aan goodwill direct in de winst-en-verliesrekening te verantwoorden. De nettowinst

die de afgelopen tien jaar gemiddeld € 40 000 was daalt nu ineens naar €160 000 verlies
(Sterk & Veenstra, 1986).
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Table 2-1: Changes in reporting standards regarding purchased goodwill and
business combinations

US GAAP. IFRS
GOODWILL
Immediate adjustment against | From 1970 prohitited From 1993 prohibited
shareholder interests
Purchase method From 2001 obliged From 2004 obliged
Immediate chargement to income | From 1970 prohitited From 1993 prohibited
Pooling of interests method From 2001 prohibited From 2004 prohibited
Subsequent recognition
Amortization of goodwil Unil 2001 required Unil 2004 required
{in case of purchase method) From 2001 prohibited From 2004 prohibited
Impaiment test of goodwill
Annual From 2001 required From 2004 required
When indication of impairment | From 2001 required From 1998 required
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a. Aanwijzingen uit externe informatiebronnen betreffen (EY , 2014):

De reéle waarde van een actief is beduidend sneller gedaald dan uit het verloop van de tijd
of uit het normaal gebruik van het actief zou voortvioeien;

Nadelige effecten bestaan in de marktomstandigheden of in de omgevingsfactoren van de
rechtspersoon of deze zullen in de nabije toekomst ontstaan;

Stijging van marktrentes of andere —percentages zijn gestegen met invioed op de
disconteringvoet.

De boekwaarde van de netto-activa is hoger dan de waarde van het uitstaande
aandelenkapitaal

b. Aanwijzingen uit interne informatiebronnen (EY , 2014):

Economische veroudering of beschadiging van het actief

Het actief is onderdeel of zal onderdeel worden van een nadelig effect; daartoe behoren het
begindigen of het reorganiseren van het bedrijfsonderdeel waar het actief toe behoort.
Aanwijzingen die duiden op verslechterde economische prestaties van het actief
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Het deel van de badwill dat niet hoger is dan de reéle waarde van de identificeerbare niet-
monetaire activa wordt stelselmatig ten gunste van de winst-en-verliesrekening
verantwoord naar rato van het gewogen gemiddelde van de resterende gebruiksduur van de
verworven afschrijfbare activa; en

Het deel van de negatieve goodwill dat hoger is dan de resle waarde van de geidentificeerde
niet-monetaire activa wordt onmiddellijk ten gunste van de winst-en-verliesrekening
verantwoord.
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“Een actief dat toekomstige economische voordelen weergeeft verbonden aan andere activa
verworven in een bedrifscombinatie die niet individueel zijn te identificeren en afzonderlik te

activeren (IFRS 3 Appendix A).”
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“Het verschil tussen de verkrijgingsprijs en de reéle waarde van alle identificeerbare activa en

verplichtingen (R) 214.333).”
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